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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ТОВАРИСТВО З ДОДАТКОВОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «АРКС ЛАЙФ»

(ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ»)

	Дата реєстрації:
	06.02.2008

	Код ЄДРПОУ:
	35692536

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	04070, м. Київ, вул. Іллінська, 8

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ Аудиторська фірма «ПрайсвотерхаусКуперс (Аудит)»

	Перша особа, посада:
	Гавриленко В’ячеслав Віталійович, генеральний директор

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	32

	Телефон/факс:
	(044) 391-11-22

(044) 391-11-21

	Web-сайт:
	https://arx.com.ua/life

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	24/11/2021

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaААА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 


Зміст звіту
	#
	Назва розділу
	Стор.

	1.
	Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
	2

	А.
	Загальна характеристика страховика
	2

	В.
	Ділова активність і конкуренція
	3

	C.
	Диверсифікація бізнесу
	4

	D.
	Якість активів
	5

	E.
	Якість перестрахового забезпечення
	6

	F.
	Адекватність формування резервів
	7

	G.
	Капітал і запас платоспроможності
	8

	H.
	Підтримка власників
	9

	I.
	Інші фактори, що впливають на оцінку
	11

	2.
	Узагальнення компонентів оцінки
	11


1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» має безстрокову ліцензію АЕ №284381 на добровільне страхування життя, видану Нацкомфінпослуг 11.02.2014р.

Крім того, 25.02.2020 р. ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ»  отримала ліцензію НБУ на здійснення розрахунків в іноземній валюті на території України за договорами страхування життя.
(А) Загальна характеристика страховика
ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» розпочала свою діяльність в 2008 році як ТДВ «СК «ЄвростандартЛайф», яка в 2013 році, після зміни учасників Товариства у 2012 році, зареєструвала назву ТДВ «СК «АХА Страхування Життя». У 2019 році страхова група AXA продала свій бізнес в Україні канадському страховому холдингу Fairfax Financial Holdings. Fairfax — потужний міжнародний страховий та перестрахувальний холдинг, який присутній в 40 країнах світу і продовжує стрімко нарощувати свою присутність у найбільш потенційно привабливих країнах.
Після зміни власників ТДВ «СК «АХА Страхування Життя» в лютому 2019 року ключовим власником Страховика з часткою у капіталі в розмірі 99,9989% стала FFHL GROUP LTD (Канада). В червні 2019 року відбувся ребрендинг Товариства і його назву було змінено з ТДВ «СК «АХА Страхування Життя» на ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ».
ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» надає послуги зі страхування життя корпоративним клієнтам та фізичним особам. Обсяг страхових платежів, зібраних ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» за дев’ять місяців 2021 року, виріс порівняно з аналогічним періодом 2020 року на 23,32% і склав 237,732 млн грн (табл. 1).
таблиця 1

Ключові показники роботи ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові платежі (премії, внески)
	237 732
	192 784
	44 948
	23,32%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	37 229
	21 803
	15 426
	70,75%

	3
	Співвідношення між виплатами та страховими платежами
	15,66%
	11,31%
	4,35 п.п.
	- 

	4
	Активи
	185 261
	145 901
	39 360
	26,98%

	5
	Власний капітал
	104 670
	72 485
	32 185
	44,40%

	6
	Зобов'язання
	80 591
	73 416
	7 175
	9,77%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	129,88%
	98,73%
	31,15 п.п.
	- 

	8
	Чистий прибуток
	20 904
	15 247
	5 657
	37,10%

	9
	Рентабельність власного капіталу
	19,97%
	21,03%
	-1,06 п.п.
	-5,06%

	10
	Рентабельність активів
	11,28%
	10,45%
	0,83 п.п.
	- 


Приріст отриманих Страховиком страхових платежів позитивно оцінюється Агентством. З огляду на обсяг бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» до категорії страховиків, які відіграють помітну роль на українському ринку страхування життя. За підсумками 2020 року Агентство оцінює частку ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» на ринку страхування життя в Україні (за обсягом страхових платежів) на рівні 5,17%. Оцінка проводилась за даними НБУ.

Агентство звертає окрему увагу на динаміку співвідношення власного капіталу та зобов’язань Страховика у 2020-2021 рр. Станом на 30.09.2021 року коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» становив 129,88%, тобто власний капітал Страховика перевищував його зобов’язання майже в 1,3 рази. Гарний запас балансової капіталізації Страховика супроводжувався його прибутковою роботою.
9 місяців 2021 року ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» завершила з чистим прибутком 20,904 млн грн, що на 37,10% перевищило показник за аналогічний період 2020 року. Рівень рентабельності власного капіталу Страховика був досить високим і оцінювався Агентством як такий, що помітно вищий за поточну інфляцію в Україні.
Таким чином, ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» відноситься до категорії компаній, які відіграють помітну роль в розвитку ринку страхування життя в Україні. У 2021 році ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» показала значний приріст страхових платежів, здатність генерувати вагомі обсяги прибутку та високий рівень рентабельності.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками дев’яти місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року показники ділової активності ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» продемонстрували тенденції до зростання:
· Страхові платежі виросли на 23,32% до 237,732 млн грн;

· Чисті премії збільшились на 24,98% до 237,396 млн грн;

· Дохід від реалізації послуг зі страхування життя виріс на 20,60% до 248,829 млн грн (табл. 2).
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності  ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові платежі (премії, внески)
	237 732
	192 784
	44 948
	23,32%

	2
	Частка страхових платежів, належна перестраховикам
	336
	2 837
	-2 501
	-88,16%

	3
	в т. ч., перестраховикам-нерезидентам
	336
	2 837
	-2 501
	-88,16%

	4
	Частка перестраховиків у страхових платежах
	0,14%
	1,47%
	-1,33 п.п.
	-

	5
	Дохід від реалізації послуг зі страхування життя
	248 829
	206 325
	42 504
	20,60%

	6
	Чисті премії
	237 396
	189 947
	47 449
	24,98%

	7
	Фінансові доходи
	10 880
	10 703
	177
	1,65%

	8
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	22 662
	11 329
	11 333
	100,04%

	9
	Рентабельність продажів
	9,53%
	5,88%
	3,65 п.п.
	-

	10
	Аквізаційні витрати
	135 668
	115 816
	19 852
	17,14%

	11
	Співвідношення між аквізаційними витратами і страховими платежами
	57,07%
	60,08%
	-3,01 п.п.
	-


Аналіз результатів діяльності ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» за три квартали 2021 та 2020 років показав, що Компанія демонструє вагомі темпи приросту обсягів бізнесу, в т.ч. за чистими преміями, та суттєво нарощує показники дохідності. Так, фінансовий результат від операційної діяльності Страховика за дев’ять місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року виріс вдвічі: з 11,329 млн грн до 22,662 млн грн.
Разом з тим, слід звернути увагу на те що зі зростанням дохідності, знижувалось співвідношення між аквізаційними витратами і страховими платежами. За підсумками 9 місяців 2021 року таке співвідношення становило 57,07%. Для українського ринку страхування життя таке співвідношення є цілком прийнятним, оскільки відповідає ринковим тенденціям. Також слід зазначити, що з огляду на практику прибуткової роботи ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», менеджмент Компанії врахував в своїй бізнес-моделі відповідне співвідношення.
Таким чином, ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» характеризується приростом обсягів бізнесу за страховими платежами та чистими преміями. Компанія переконливо демонструвала здатність генерувати операційний і чистий прибуток впродовж 9 місяців 2020-2021 рр., які були непростими для вітчизняної економіки.

(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року найбільшим видом страхування в ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було «інші види страхування життя». На цей вид страхування припадало 83,22% обсягів бізнесу Компанії. Ще 10,61% премій та внесків давало страхування життя лише на випадок смерті, на інші види накопичуваного страхування приходилось 6,17% (табл. 3).

ТАБЛИЦЯ 3
Надходження валових премій ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» за видами страхування, тис. грн, %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Інші види страхування життя
	197 832
	83,22%
	130 298
	67,59%
	15,63 п.п.
	51,83%

	2
	Страхування життя лише на випадок смерті
	25 222
	10,61%
	32 536
	16,88%
	-6,27 п.п.
	-22,48%

	3
	Інші види накопичувального страхування
	14 678
	6,17%
	29 950
	15,54%
	-9,37 п.п.
	-50,99%

	
	Всього
	237 732
	100,00%
	192 784
	100,00%
	-
	23,32%


У порівнянні з тим же періодом 2020 року у 2021 році значно збільшилась частка інших видів страхування життя і знизились частки двох інших видів страхування. Агентство зазначає, що рівень галузевої диверсифікації за видами страхування у будь-якого страховика, який спеціалізується на страхуванні життя, не може бути високим, оскільки сам по собі такий бізнес є спеціалізованим.

При вивченні доступних джерел інформації, в т.ч. звітності Страховика, Агентство не виявило будь-якої серйозної концентрації ризиків, які б спричиняли негативні наслідки для клієнтської диверсифікації Компанії або для її диверсифікації за каналами збуту. Частину бізнесу ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» отримувала від банків-партнерів. На момент проведення рейтингового дослідження ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» декларувала співпрацю з 7 провідними вітчизняними банками.
Таким чином, враховуючи, що ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» відноситься до спеціалізованих компаній, які надають послуги зі страхування життя, рівень галузевої, клієнтської та збутової диверсифікації оцінювався Агентством як доволі високий. Частину свого бізнесу Компанія отримувала від банків-партнерів, але їх список був доволі широким і дозволяв уникати гострої залежності від якогось окремого каналу збуту.
(D) Якість активів
Станом на 30.09.2021р. порівняно з 30.09.2020р. обсяг дохідних активів ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» виріс на 26,27% до 168,895 млн грн.
Впродовж аналізованого періоду в структурі дохідних активів відбулись наступні зміни, зокрема:

· частка банківських депозитів знизилась з 29,16% до 14,8%;

· частка державних цінних паперів (ОВДП) виросла з 52,42% до 71,25%;

· частка грошових коштів на рахунках зменшилась на 3,71 п.п. до 13,68% (табл. 4).
Означені тенденції фактично вказують на те, що ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» зменшувала вкладення в банки і нарощувала портфель державних цінних паперів.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
	ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, п.п., %
#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	23 102
	13,68%
	23 263
	17,39%
	-3,71 п.п.
	-0,69%

	2
	Банківські депозити
	25 000
	14,80%
	39 000
	29,16%
	-14,36 п.п.
	-35,90%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Акції
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	120 345
	71,25%
	70 119
	52,42%
	18,83 п.п.
	71,63%


	9
	Права вимоги до перестраховиків
	448
	0,27%
	1 374
	1,03%
	-0,76%
	-67,39%

	10
	Готівка в касі
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього
	168 895
	100,00%
	133 756
	100,00%
	-
	26,27%

	13
	Підпроцентні активи всього
	145 345
	86,06%
	109 119
	81,58%
	4,48 п.п.
	33,20%


Агентство позитивно оцінює зміни у стратегії управління дохідними активами, які впровадила ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» в аналізованому періоді. По-перше, державні цінні папери мають гарантований рівень надійності і ліквідності, та за надійністю відрізняються у кращий бік порівняно із дрібними банками. По-друге, ОВДП у 2021 році мали, як правило, вищий рівень дохідності у порівнянні з банківськими депозитами. Саме тому відповідні зміни в майбутньому можуть призвести до зростання доходів від управління підпроцентними активами.
Агентство характеризує політику управління дохідними активами ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» як консервативну і спрямовану, насамперед, на збереження активів Страховика для ведення основної діяльності.

Отже, станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було розміщено 48,102 млн грн. Також Компанія володіла портфелем державних цінних паперів (ОВДП) обсягом 120,345 млн грн. На думку Агентства, у ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було сформовано більше ніж достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперервної діяльності без зовнішньої підтримки.
(E) Якість перестрахового забезпечення
На думку Агентства, ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» має досить консервативну політику відбору перестраховиків. В своїй практиці роботи ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» користується забезпеченням лише від перестраховиків з високим рівнем кредитного рейтингу за міжнародною шкалою, які входять до міжнародних фінансових груп.
Станом на 01.10.2021 ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було укладено договори перестрахування з AXA France VIE. В 2020 році Страховик укладав договори перестрахування з General Reinsurance AG (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура перестрахового забезпечення

ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, %

	#
	Показники 
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	AXA France VIE SA
	336
	100,00%
	-
	-
	-
	-

	2
	General Reinsurance AG
	-
	-
	2 837
	100,00%
	-
	-

	3
	Інші перестраховики
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0,00п.п.
	-

	4
	Всього страхові платежі, відправлені перестраховикам
	336
	100,00%
	2 837
	100,00%
	0,00п.п.
	-88,16%

	5
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам з рейтингами інвестиційного рівня
	336
	100,00%
	2 837
	100,00%
	0,00п.п.
	-88,16%

	6
	Частка покриття у перестраховиків з рейтингами інвестиційного рівня
	100,00%
	-
	100,00%
	-
	-
	-


AXA France VIE має рейтинг на рівні АА- від міжнародного рейтингового агентства Fitch Ratings. General Reinsurance AG має рейтинги інвестиційного рівня від міжнародних рейтингових агентств A.M. Best (A++), Moody's Financial Strength Rating (Aa1) та Standard & Poor's (AA+).
Таким чином, ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» мала консервативну та продуману політику відбору перестраховиків, користувалась послугами перестраховиків, які входили до відомих міжнародних фінансових груп та мали кредитний рейтинг інвестиційного рівня за міжнародною шкалою. Співпраця ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» з перестраховими компаніями зі світовим ім’ям має позитивно відобразитись на стійкості Компанії і привабливості її страхових продуктів.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. резерви зі страхування життя ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» збільшились на 7,2%, в т.ч. резерви довгострокових зобов’язань виросли на 9,86%. В структурі резервів суттєвих змін не відбулось. На 30.09.2020 р. резерви довгострокових зобов’язань, що належать до резервів зі страхування життя, складали 82,60% страхових резервів ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», а на 30.09.2021 р. їх частка виросла до 84,65% (табл. 6).
ТАБЛИЦЯ 6
Структура резервів ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви зі страхування життя
	62 339
	100,00%
	58 153
	100,00%
	0,00 п.п.
	7,20%

	2
	-в тому числі резерви довгострокових зобов'язань, що належать до резервів із страхування життя
	52 769
	84,65%
	48 033
	82,60%
	2,05 п.п.
	9,86%

	3
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	
	Страхові резерви всього:
	62 339
	100,00%
	58 153
	100,00%
	-
	7,20%


На думку Агентства, при формуванні резервів Страховик дотримується вимог діючого законодавства.

Виплати. За 9 місяців 2021 року порівняно з тим же періодом 2020 року обсяг виплат і відшкодувань, здійснених ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», збільшився на 70,75% до 37,229 млн грн. В результаті різниці в темпах зміни страхових платежів порівняно зі страховими виплатами і відшкодуваннями, співвідношення між виплатами та страховими платежами в аналізованому періоді виросло на 4,35 п.п. до 15,66%, що цілком прийнятним рівнем виплат для українського ринку страхування життя (табл. 7).
ТАБЛИЦЯ 7
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	37 229
	21 803
	15 426
	70,75%

	2
	Страхові платежі (премії, внески)
	237 732
	192 784
	44 948
	23,32%

	3
	Співвідношення між виплатами та страховими платежами
	15,66%
	11,31%
	4,35 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	145 345
	109 119
	36 226
	33,20%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	390,41%
	500,48%
	-110,07 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик має високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року становив 390,41%. Наявність надлишкового запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за три квартали 2020 та 2021 років позитивно впиває на стійкість Страховика і на його здатність до безперервної роботи без зовнішньої підтримки. 
Таким чином, станом на 30.09.2021р. ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було сформовано резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільшу частку резервів (84,65%) становили резерви довгострокових зобов'язань, що належать до резервів зі страхування життя. За підсумками дев’яти місяців 2021 страхові виплати і відшкодування склали 37,229 млн грн, а рівень виплат за підсумками дев’яти місяців 2021 року склав 15,66%. Станом на 30.09.2021 р. підпроцентні активи ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» в 3,9 рази перевищували виплати і відшкодування за 9 місяців, що вказувало на наявність певного запасу стійкості у Страховика.

(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (пайовий) капітал ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» станом на 30.09.2021р., як і станом на 30.09.2020р., становив 29,3 млн грн. Власний капітал Страховика з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. виріс на 44,40% до 104,670 млн грн. Основним чинником зростання власного капіталу ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» стало збільшення обсягів нерозподіленого прибутку, який впродовж аналізованого періоду виріс на 78,86% або на 33,232 млн грн, і станом на початок четвертого кварталу 2021 року склав 75,370 млн грн. Отже, нерозподілений прибуток станом на 30.09.2021 року займав найбільшу частку структурі власного капіталу Компанії, яка становила 72,01% (табл. 8).
ТАБЛИЦЯ 8
Структура власного капіталу 
ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	29 300
	27,99%
	29 300
	40,42%
	-12,43%
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	0
	0,00%
	1 047
	1,44%
	-1,44%
	-100,00%

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Нерозподілений прибуток
	75 370
	72,01%
	42 138
	58,13%
	13,87%
	78,86%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Власний капітал всього:
	104 670
	100,00%
	72 485
	100,00%
	 
	44,40%


За період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. рівень покриття власним капіталом зобов’язань страховика виріс на 31,15 п.п.: з 98,73% до 129,88%.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався нормативу платоспроможності та достатності капіталу.
Таким чином, станом на 30.09.2021 обсяг власного капіталу ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» перевищував його балансові зобов’язання на 29,88%. Агентство підкреслює, що станом на початок четвертого кварталу Страховик дотримувався нормативу платоспроможності та достатності капіталу. На думку Агентства, станом на початок четвертого кварталу 2021 року Страховик був дуже добре забезпечений власним капіталом і не потребував до-капіталізації в найближчому майбутньому.
(H) Підтримка власників
ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» належить до небанківської фінансової групи Fairfax.
Структура власності Товариства є наступною:
- Товариство з обмеженою відповідальністю "ЕФ.-ЕФ.-ЕЙЧ. ЮКРЕЙН ХОЛДІНГЗ" (Україна, ЄДРПОУ 43163736) – 99,9989% капіталу;

- Canada Inc. (Канада, реєстраційний номер 1108394-5) – 0,00055% капіталу;

- Canada Inc. (Канада, реєстраційний номер 1108396-1) – 0,00055% капіталу.
Кінцевим бенефіціарним власником (контролером) Товариства є громадянин Канади Прем Ватса (Prem Watsa), який опосередковано володіє Товариством через ТОВ "ЕФ.-ЕФ.-ЕЙЧ. ЮКРЕЙН ХОЛДІНГЗ" (Україна), FFHL GROUP LTD (Канада) та Fairfax Financial Holdings Limited (Канада). Окремо слід звернути увагу на той факт, що у структурі власності ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» окрім всесвітньо відомої небанківської групи Fairfax присутній Європейський банк реконструкції та розвитку.
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РИС. 1. Схематичне зображення структури власності ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ»
Джерело: дані ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ»
Присутність ЄБРР у складі акціонерів Компанії позитивно оцінюється Агентством, оскільки ЄБРР має значний досвід роботи в Україні та високий рівень експертизи в українському фінансовому секторі.

Fairfax Financial Holdings Limited є холдинговою компанією, яка через свої дочірні компанії займається переважно страхуванням від нещасних випадків, страхуванням майна і управлінням інвестиціями. Корпоративна мета Fairfax — досягти високої норми прибутку на інвестований капітал і створити довгострокову вартість для акціонерів. Холдингова компанія Fairfax була заснована у 1985 році нинішнім головою та головним виконавчим директором В. Премом Ватса (V. Prem Watsa). Штаб-квартира Компанії знаходиться в місті Торонто (Канада). Прості акції Fairfax котируються на фондовій біржі Торонто. Станом на початок 2021 року консолідовані активи холдингу складали $74,054 млрд, акціонерний капітал становив $17,757 млрд. Консолідований обсяг валового бізнесу (премій) Fairfax за 2020 рік становив $19,126 млрд, а прибуток до оподаткування перевищив $244 млн.
Оцінюючи рівень зовнішньої підтримки від акціонера, Агентство вважає, що потенціал такої підтримки є дуже високим через групу факторів впливу на Страховика:

1. Масштаб діяльності Fairfax Financial Holdings Limited настільки великий, що у разі необхідності свій дочірній компанії в Україні холдинг зможе надати умовно необмежений обсяг фінансової підтримки.

2. Діяльність Fairfax була прибутковою, сам холдинг мав кредитний рейтинг від міжнародного рейтингового агентства AM Best на інвестиційному рівні. Рейтинги холдингу від AM Best було підтверджено 14 липня 2021 року.

3. Акції Fairfax ліквідні, торгуються на відкритому ринку, пройшли лістинг на Фондовій біржі в Торонто під тикером FFN. Ринкова капіталізація холдингу станом на 22.11.2021 року оцінювалась агентством Bloomberg на рівні $13,058 млрд. Холдинг мав прямий доступ до умовно необмеженого джерела капіталу через лістинг на одній з найкрупніших фондових бірж світу.

4. Fairfax Financial Holdings Limited є інвестором, який спеціалізується на інвестиціях в страхові компанії по всьому світу, має багатий досвід інвестування в страхову галузь, та активно присутній в регіоні «Центральна та Східна Європа». На думку Агентства, акціонер ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» здатний, у разі необхідності, надати Страховику не тільки фінансову, але й технологічну, комунікаційну та інші форми потрібної підтримки.

(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.
Станом на 21.11.2021 р. в ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ», за даними ДФС, не було податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
24 листопада 2021 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Товариству з додатковою відповідальністю «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «АРКС ЛАЙФ» (ЄДРПОУ 35692536) за національною шкалою на рівні uaААА. Страховик з рейтингом uaААА характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» відноситься до категорії компаній, які відіграють помітну роль в розвитку ринку страхування життя в Україні. У 2021 році ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» показала значний приріст страхових платежів. Також Компанія переконливо демонструвала здатність генерувати значні обсяги операційного і чистого прибутку протягом 9 місяців 2020-2021 рр., які були непростими для вітчизняної економіки.
2. ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» відносилась до спеціалізованих компаній - компаній зі страхування життя, тому, навіть при значній концентрації платежів від одного виду страхування, рівень галузевої, клієнтської та збутової диверсифікації Компанії оцінювався Агентством як доволі високий. Частину свого бізнесу Компанія отримувала від співпраці з банками-партнерами, перелік яких був доволі широким і дозволяв уникати гострої залежності від одного каналу збуту.

3. Станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було розміщено 48,102 млн грн, також Компанія володіла портфелем державних цінних паперів (ОВДП) обсягом 120,345 млн грн. На думку Агентства, у ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» було сформовано більше ніж достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперервної діяльності без зовнішньої підтримки.

4. ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» мала консервативну та продуману політику відбору перестраховиків та користувалась послугами перестрахових компаній, які входили до відомих міжнародних фінансових груп та мали кредитний рейтинг інвестиційного рівня за міжнародною шкалою. Співпраця ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» з перестраховими компаніями зі світовим ім’ям має позитивно відобразитись на стійкості Компанії і привабливості її страхових продуктів у майбутньому.
5. Станом на 30.09.2021р. обсяг власного капіталу Страховика перевищував його балансові зобов’язання майже в 1,3 рази. На думку Агентства ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» на початок четвертого кварталу 2021 року була дуже добре забезпечена власним капіталом і не потребувала до-капіталізації в найближчому майбутньому. Також Агентство зазначає, що станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.
6. Основний власник Страховика – Fairfax Financial Holdings Limited – є холдинговою компанією, яка через свої дочірні компанії займається переважно страхуванням від нещасних випадків, страхуванням майна і управлінням інвестиціями. Холдингова компанія Fairfax була заснована у 1985 році. Акції Fairfax котируються на фондовій біржі Торонто. На початок 2021 року консолідовані активи холдингу складали $74,054 млрд, акціонерний капітал становив $17,757 млрд. Консолідований обсяг валового бізнесу (премій) холдингу за 2020 рік склав $19,126 млрд, а прибуток до оподаткування перевищив $244 млн. На думку Агентства, основний акціонер ТДВ «СК «АРКС ЛАЙФ» здатний забезпечити Страховику безпрецедентно високий (найвищий з можливих) рівень зовнішньої підтримки. Присутність ЄБРР у складі акціонерів Компанії є вагомим позитивним фактором, оскільки ЄБРР має не лише значний досвід роботи в Україні, але і високий рівень експертизи в українському фінансовому секторі.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

