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04/05/2018
Оновлено рейтинг облігацій ТОВ «АГРО-ЕЛIТА»

25 квітня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» (код ЄДРПОУ 33215143) по національній шкалі на рівні uaBВ. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBВ характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Існує висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» оновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 2017 рік.
1. ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» за дванадцять місяців 2017 року збільшило обсяг своїх активів на 114,103 млн. грн., або на 20,1%. Загалом, активи Компанії на кінець 2017 року склали 681,85 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії за період з 01.01.2017 до 01.01.2018 року виросли на 28,48% до 548,735 млн. грн., а власний капітал Підприємства за цей же період зменшився на 5,35% і на 01.01.2018 року складав 133,115 млн. грн. В результаті співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» зменшилось на 8,68 п.п., і на кінець 2017 року становило 24,26%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» (33215143), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.01.2018
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	681 850
	567 747
	114 103
	20,10%

	2
	Власний капітал
	133 115
	140 660
	-7 545
	-5,36%

	3
	Зобов'язання
	548 735
	427 087
	121 648
	28,48%

	4
	Дебіторська заборгованість
	475 119
	315 781
	159 338
	50,46%

	5
	Кредиторська заборгованість
	548 727
	426 508
	122 219
	28,66%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	86,59%
	74,04%
	12,55 п.п.
	- 

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	24,26%
	32,93%
	-8,68 п.п.
	- 


2. Дебіторська заборгованість Компанії за чотири квартали 2017 року збільшилась на 159,338 млн. грн., або на 50,46%. Кредиторська заборгованість за той же період виросла на 122,219 млн. грн. або на 28,66%. Більш швидкі темпи зростання дебіторської заборгованості порівняно з кредиторською призвели до росту співвідношення між вказаними показниками на 12,55 п.п. до 86,59%. Зростання даного співвідношення свідчить про погіршення стану розрахунків зі споживачами продукції Підприємства та про збільшення відтоку коштів Компанії з обороту у вигляді дебіторської заборгованості, що є негативною тенденцією.
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за 2017 рік, зменшився порівняно з чистим доходом за 2016 року на 43,57%. Скорочення ділової активності ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» на протязі 2017 року призвело до погіршення фінансових результатів діяльності Підприємства порівняно з показниками за 2016 рік. Так, за підсумками дванадцяти місяців 2017 року Компанія отримала чистий збиток в розмірі 7,545 млн. грн., порівняно з прибутком за 2016 рік в сумі 0,258 млн. грн. Збитковість діяльності Підприємства негативно відобразилась на динаміці показників його рентабельності. Проте слід зазначити, що розмір отриманого збитку не є суттєвим і не може істотно вплинути на кредитоспроможність Компанії. Крім того, Агентство відзначає, що за даними фінансової звітності ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» за перший квартал 2018 року, Компанія в 2018 році суттєво покращила свої фінансові показники і повернулась до практики прибуткової діяльності. Зокрема, за перші три місяці 2018 року Компанія отримала чистий дохід від реалізації продукції в розмірі 45,605 млн. грн. та чистий прибуток в розмірі 13,527 млн. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» (33215143), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	12 місяців 2017 року
	12 місяців 2016 року
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	141 302
	250 397
	-109 095
	-43,57%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	-7 545
	258
	-7 803
	-

	3
	Рентабельність продажів
	-5,34%
	0,12%
	-5,46 п.п.
	 -

	4
	Рентабельність власного капіталу
	-5,51%
	0,18%
	-5,70 п.п.
	 -

	5
	Рентабельність активів
	-1,21%
	0,05%
	-1,26 п.п.
	 -

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	548 735
	427 087
	121 648
	28,48%

	7
	EBITDA
	-6 130
	2 122
	-8 252
	-

	8
	EBIT
	-7 541
	297
	-7 838
	-

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1,12%
	0,50%
	-1,61 п.п.
	 -

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1,37%
	0,07%
	-1,44 п.п.
	 -


4. EBIT та EBITDA Компанії за підсумками 2017 року були від'ємними, в той час як за 2016 рік вони становили 0,297 млн. грн. та 2,122 млн. грн. відповідно. Проте, за даними фінансової звітності ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» за перший квартал 2018 року, показники EBIT та EBITDA Компанії виросли до 13,539 млн. грн. та 13,628 млн. грн. відповідно, що є позитивною тенденцією.
Таким чином, аналіз звітності та показників діяльності емітента ТОВ «АГРО-ЕЛIТА» (33215143) за 2017 рік показав збільшення обсягу активів, на фоні зростання співвідношення між дебіторською та кредиторської заборгованістю, скорочення співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, падіння ділової активності та від'ємних фінансових результатів. Проте аналіз даних фінансової звітності Компанії за перший квартал 2018 року свідчить про покращення її фінансових показників та прибуткову діяльність Емітента. 
 Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг»
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