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22/09/2014
Обновлен рейтинг ПАО «ДНЕПРАЗОТ»

22 сентября 2014 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2014 года.

1. За первое полугодие 2014 года Предприятие увеличило запасы на складах на 22,67%, что позволит в последующих периодах увеличить выпуск продукции при условии формирования необходимого спроса. Активы ПАО «ДНЕПРАЗОТ» с начала года выросли на 28,49%, достигнув 2,76 млрд. грн. Дебиторская задолженность выросла на 40,21%, а кредиторская – на 71,25%. При этом были полностью погашены долгосрочные банковские кредиты и даже несколько снижен общий объем краткосрочных кредитов. Рост кредиторской задолженности произошел за счет значительного увеличения задолженности за товары, работы и услуги, предоставленные Предприятию. В результате соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью снизилось на 26,75 п.п. до 120,86%.
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2014
	01/01/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	2 762 739
	2 150 135
	612 604
	28,49%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	609 666
	623 323
	-13 657
	-2,19%

	3
	Запасы
	206 158
	168 059
	38 099
	22,67%

	4
	Дебиторская задолженность
	1 703 154
	1 214 698
	488 456
	40,21%

	5
	Кредиторская задолженность
	1 409 151
	822 868
	586 283
	71,25%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	120,86%
	147,62%
	-26,75п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	812 285
	784 162
	28 123
	3,59%

	8
	Обязательства
	1 950 454
	1 365 973
	584 481
	42,79%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	41,65%
	57,41%
	-15,76п.п.
	-

	10
	Долгосрочные кредиты банков
	0
	8
	-8
	-100,00%

	11
	Краткосрочные кредиты банков
	345 191
	347 017
	-1 826
	-0,53%


2. За первое полугодие 2014 года собственный капитал Предприятия вырос на 3,59%, до уровня 812,29 млн. грн. Обязательства за тот же отрезок времени выросли на 42,79% до 1950,45 млн. грн. В результате такой динамики коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом снизился на 15,76 п.п. до 41,65%.
3. Валовая выручка Предприятия за первое полугодие 2014 года выросла до 1 629,27 млн. грн., тогда как по итогам шести месяцев 2013 года составляла 1 597,56 млн. грн. При сравнительно небольшом объеме прироста выручки ПАО «ДНЕПРАЗОТ» смогло увеличить финансовый результат от операционной деятельности на 36,85% до 172,46 млн. грн. Однако чистая прибыль Предприятия снизилась на 42,62 млн. грн. до 28,33 млн. грн., основной причиной такого снижения стал значительный рост затрат.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/07/2014
	01/07/2013
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	1 629 270
	1 597 558
	31 712
	1,99%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	172 455
	126 020
	46 435
	36,85%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	28 334
	70 951
	-42 617
	-60,07%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	3,49%
	8,42%
	-4,93п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	10,58%
	7,89%
	2,70п.п.
	-

	6
	Рентабельность основных средств(ROFA)
	4,65%
	12,20%
	-7,55п.п.
	-


4. Рентабельность собственного капитала в первом полугодии 2014 года снизилась на 4,93 п.п. относительно того же периода 2013 года. В то же время рентабельность продаж увеличилась на 2,7 п.п. и составила 10,58%. Рентабельность основных средств снизилась наиболее весомо - на 7,55 п.п.. 
Таким образом, в первом полугодии 2014 года, несмотря на очень сложную ситуацию в Украине, Предприятие  «ДНЕПРАЗОТ» успешно удерживало свою рыночную долю и его деятельность оставалась прибыльной. Однако ПАО «ДНЕПРАЗОТ» затронули кризисные явления, что воплотилось в значительном приросте кредиторской задолженности и обязательств, в связи с чем Агентство переводит рейтинг эмитента в режим мониторинга.
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