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17/03/2015
Обновлен рейтинг ПАО «ДНЕПРАЗОТ»

17 марта 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2014 год.

1. За 12 месяцев 2014 года активы ПАО «ДНЕПРАЗОТ» выросли более чем в два раза, достигнув 4,35 млрд. грн. За анализируемый период Предприятие увеличило запасы на складах на 37,4%.
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/01/2015
	01/01/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	4 348 843
	2 150 135
	2 198 708
	102,26%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	714 045
	623 323
	90 722
	14,55%

	3
	Запасы
	230 905
	168 059
	62 846
	37,40%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	3 038 461
	1 214 698
	1 823 763
	150,14%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	3 182 818
	822 868
	2 359 950
	286,80%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	95,46%
	147,62%
	-52,16п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	800 870
	784 162
	16 708
	2,13%

	8
	Обязательства
	3 547 973
	1 365 973
	2 182 000
	159,74%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	22,57%
	57,41%
	-34,84п.п.
	-

	10
	Долгосрочные кредиты банков
	33 759
	8
	33 751
	421887,50%

	11
	Краткосрочные кредиты банков
	174 468
	347 017
	-172 549
	-49,72%


2. В 2014 году собственный капитал Предприятия за счет нераспределенной прибыли вырос на 16,71 млн. грн., до уровня 800,87 млн. грн. Обязательства за тот же отрезок времени выросли на 159,74% до 3,55 млрд. грн. Это спровоцировало снижение коэффициента покрытия обязательств собственным капиталом на 34,84 п.п. до 22,57%. Текущая дебиторская задолженность выросла за 12 месяцев 2014 года на 150,14%, а текущая кредиторская задолженность за тот же период увеличилась на 286,8%. В результате соотношение между текущей дебиторской и кредиторской задолженностью снизилось на 52,16 п.п. до уровня 95,46%, а значит, соотношение отвлеченных и привлеченных средств стало более сбалансированным. Долгосрочные банковские кредиты выросли на 33,75 млн. грн., тогда как краткосрочные кредиты сократились на 172,55 млн. грн.
3. Валовая выручка Предприятия за 2014 год выросла почти на треть относительно 2013 года до 3,53 млрд. грн. В то же время финансовый результат от операционной деятельности увеличился на 111,79% до 214,46 млн. грн. Чистая прибыль, полученная Предприятием за 12 месяцев 2014 года, составила 17,14 млн. грн., тогда как за год предшествующий отчетному, составляла 1,3 млн. грн.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/01/2015
	01/01/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 529 819
	2 740 871
	788 948
	28,78%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	214 464
	101 261
	113 203
	111,79%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	17 144
	1 296
	15 848
	1222,84%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	2,14%
	0,17%
	1,97п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	6,08%
	3,69%
	2,39п.п.
	-

	6
	Рентабельность основных средств(ROFA)
	2,40%
	0,21%
	2,19п.п.
	-


4. Рост финансовых результатов положительно отразился на показателях рентабельности Предприятия. Рентабельность собственного капитала выросла на 1,97 п.п., рентабельность продаж увеличилась на 2,39 п.п. а рентабельность основных средств повысилась на 2,19 п.п. 
Таким образом, в 2014 году, Предприятие  «ДНЕПРАЗОТ» повысило валовой доход, что является бесспорным достижением, учитывая ситуацию в экономике, и значительно улучшило финансовые результаты деятельности относительно 2013 года. Среди отрицательных моментов в анализируемом периоде: резкий скачок обязательств и заметное снижение коэффициента автономии, что было компенсировано ростом валового дохода и рентабельности работы Компании.
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