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13/10/2014
Обновлена рейтинговая оценка АК "Харьковоблэнерго"

13 октября 2014 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении рейтинговой оценки Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерного Общества «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2014 года.
1. За первое полугодие 2014 года Предприятие увеличило активы на 111,618 млн. грн. до отметки 2 487,552 млн. грн. Дебиторская задолженность АО «Харьковоблэнерго» выросла на 48,77% (до 455,835 млн. грн.), так, в частности, только дебиторская задолженность за продукцию, товары, роботы, услуги выросла за шесть месяцев на 149,441 млн. грн. Как и прежде, рост дебиторской задолженности обусловлен тем, что Компания вынуждена работать в условиях зависимости от государственной экономической политики по выделению субвенций из государственного бюджета на погашение задолженности по разнице в тарифах на коммунальные услуги, при которой снижение уровня дебиторской задолженности является весьма проблематичным. 
Рост  кредиторской задолженности гораздо ниже - 4,03%, до уровня 364,047 млн. грн. В результате соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью выросло на 37,66 п.п. до 125,21%. 
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2014
	01/01/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	2 487 552
	2 375 934
	111 618
	4,70%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	1 802 602
	1 851 950
	-49 348
	-2,66%

	3
	Запасы
	31 609
	35 731
	-4 122
	-11,54%

	4
	Дебиторская задолженность
	455 835
	306 394
	149 441
	48,77%

	5
	Кредиторская задолженность
	364 047
	349 960
	14 087
	4,03%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	125,21%
	87,55%
	37,66п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 104 856
	2 007 154
	97 702
	4,87%

	8
	Обязательства
	382 696
	368 780
	13 916
	3,77%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	550,01%
	544,27%
	5,74п.п.
	-


2. За первое полугодие 2014 года собственный капитал Предприятия вырос на 97,702 млн. грн., до уровня 2 104,856 млн. грн. Обязательства за тот же отрезок времени выросли на 13,916 млн. грн. до 382,696 млн. грн. В результате такой динамики коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом поднялся на 5,74 п.п. до 550,01%, а значит, Компания остается значительно перекапитализированной.
3. Валовая выручка Предприятия за первое полугодие 2014 года выросла до 1 835,430 млн. грн., тогда как за шесть месяцев 2013 года этот показатель был на 29,345 млн. грн. ниже. При сравнительно небольшом объеме прироста выручки АО «Харьковоблэнерго» смогло увеличить финансовый результат от операционной деятельности на 203,95% до 99,062 млн. грн. Чистая прибыль Предприятия выросла на 67,175 млн. грн. до 103,269 млн. грн., основной причиной такого роста стала действенная политика менеджмента Компании относительно сокращения себестоимости продукции и снижения затрат.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/07/2014
	01/07/2013
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	1 835 430
	1 806 085
	29 345
	1,62%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	99 062
	32 592
	66 470
	203,95%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	103 269
	36 094
	67 175
	186,11%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	4,91%
	1,80%
	3,11п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	5,40%
	1,80%
	3,59п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	4,15%
	1,52%
	2,63п.п.
	-


4. Рентабельность собственного капитала в первом полугодии 2014 года выросла на 3,11 п.п. относительно того же периода 2013 года. Индикатор ценовой политики Предприятия и его способности контролировать издержки вырос на 3,59 п.п. и составил 5,40%. Способность активов компании порождать прибыль улучшилась на 2,63 п.п. 
Таким образом, в первом полугодии 2014 года, по оценкам Агентства, Предприятие   успешно удерживало свою рыночную долю и значительно повысило свои финансовые результаты. По имеющейся информации, Фонд государственного имущества Украины планирует в декабре объявить приватизационные конкурсы по продаже 65% акций  АО «Харьковоблэнерго» (т.е. всю принадлежащую государству часть акций). В то же время пока, по оценкам Агентства, Компания не нуждается в докапитализации.
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