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15/10/2015
Обновлен рейтинг АК "Харьковоблэнерго"

15 октября 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBВ. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBВ характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Наблюдается высокая зависимость от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерного Общества «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2015 года.
1. Активы АО «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2015 года выросли на 257,163 млн. грн. до 2 923,938 млн. грн. по состоянию на начало третьего квартала 2015. Обязательства за тот же период увеличились  на 123,625 млн. грн. до 542,945 млн. грн.  Собственный капитал Предприятия вырос за счет нераспределенной прибыли на 133,538 млн. грн. Несмотря на ощутимое снижение коэффициента автономии, Предприятие все еще имеет высокий запас капитала.
Таблица 1
Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2015
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	2 923 938
	2 666 775
	257 163
	9,60%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	1 869 143
	1 956 081
	-86 938
	-4,44%

	3
	Запасы
	27 368
	33 487
	-6 119
	-18,27%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	708 890
	514 601
	194 289
	37,76%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	489 738
	366 228
	123 510
	33,72%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	144,75%
	140,51%
	4,24п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 380 993
	2 247 455
	133 538
	5,94%

	8
	Обязательства
	542 945
	419 320
	123 625
	29,48%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	438,53%
	535,98%
	-97,45п.п.
	-


2. Краткосрочная дебиторская задолженность за шесть месяцев текущего года выросла на 37,76% до 708,89 млн. грн. Краткосрочная кредиторская задолженность за тот же период выросла на 33,72% до уровня 489,738 млн. грн. Предприятие продолжает отвлекать из оборота больший объем средств, чем привлекать: соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью повысилось на 4,24 п.п. до отметки 144,75%. Агентство дает негативную оценку данной тенденции и считает, что она значительно повышает риски избирательного исполнения АО «Харьковоблэнерго» своих финансовых обязательств.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/07/2015
	01/07/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	2 310 723
	1 835 430
	475 293
	25,90%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	138 106
	99 062
	39 044
	39,41%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	139 433
	103 269
	36 164
	35,02%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	5,86%
	4,59%
	1,27п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	5,98%
	5,40%
	0,58п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	4,77%
	3,87%
	0,9п.п.
	-


3. Валовая выручка Предприятия за 6 месяцев 2015 года составила 2 310,723 млн. грн., что на 25,9% (475,293 млн. грн.) выше чем по итогам первого полугодия 2014 года. Так, финансовый результат от операционной деятельности за 6 месяцев текущего года составил 138,106 млн. грн., тогда как годом ранее данный показатель был на уровне 99,062 млн. грн.  В то же время чистая прибыль выросла на 35,02% до 139,433 млн. грн.
Изучив отчетность АО «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2015 года, Агентство указывает на высокий запас капитала Предприятия, рост чистого дохода и рентабельности однако акцентирует внимание на увеличивающийся разрыв между дебиторской и кредиторской задолженностью.
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