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19/04/2016
Обновлен рейтинг АО "Харьковоблэнерго"

19 апреля 2016 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерного Общества «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2015 год.
1. Собственный капитал АО «Харьковоблэнерго» за 2015 год вырос на 18,43% и составил 2 634,94 млн. грн. при этом 64,85 млн. грн. составляет нераспределенная прибыль прошедших периодов. Обязательства за тот же период увеличились на 60,57% до 709,44 млн. грн. На конец 2015 года собственный капитал Предприятия в 3,7 раза превышал его обязательства, что положительно оценивается Агентством. Активы за анализируемый период выросли более чем на четверть и составили 3 344,38 млн. грн.
Таблица 1
Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/01/2016
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	3 344 379
	2 666 775
	677 604
	25,41%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	2 317 254
	1 956 030
	361 224
	18,47%

	3
	Запасы
	35 688
	38 132
	-2 444
	-6,41%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	887 208
	514 601
	372 607
	72,41%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	555 149
	388 718
	166 431
	42,82%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	159,81%
	132,38%
	27,43п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 634 944
	2 224 965
	409 979
	18,43%

	8
	Обязательства
	709 435
	441 810
	267 625
	60,57%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	371,41%
	503,60%
	-132,19п.п.
	-


2. Значительно увеличилась краткосрочная дебиторcкая задолженность: за двенадцать месяцев 2015 года она выросла с 514,6 до 887,21 млн. грн. Наибольший объем дебиторской задолженности за товары, работы (услуги) составляет задолженность за потребленную электроэнергию, которая возникла из-за систематических неплатежей  КП «Харьковводоканал"  за потребленную электроэнергию, что приводит к наращиванию задолженности при отсутствии инструмента воздействия на должника в виде отключения электроэнергии (в связи с решением суда о запрете на такие действия со стороны энергокомпании).
Краткосрочная кредиторская задолженность за тот же период выросла на  166,43 до уровня 555,15 млн. грн., что связано с поступлением от потребителей авансовых платежей за электроэнергию и возросшими тарифами за электроэнергию. В результате соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью повысилось на 27,43 п.п. до отметки 159,81%.
В то же время, юридический отдел Компании прикладывает значительные усилия для сокращения дебиторской задолженности.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/01/2016
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	4 941 404
	3 947 866
	993 538
	25,17%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	113 794
	45 870
	67 924
	148,08%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	32 157
	27 054
	5 103
	18,86%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	1,22%
	1,22%
	-
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	2,30%
	1,16%
	1,14п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	0,96%
	1,01%
	-0,05п.п.
	-


3. Валовая выручка Предприятия за 2015 год составила 4 941,4 млн. грн., что на 25,17% (на 993,54 млн. грн.) выше чем по итогам 2014 года. Финансовый результат от операционной деятельности за 2015 год вырос на 148,08% и составил 113,79 млн. грн., чистая прибыль увеличилась на 18,86% до 32,16 млн. грн. Рост финансовых результатов позволил повысить эффективность продаж, но, тем не менее, показатели рентабельности Предприятия остаются на низком уровне.
Изучив и проанализировав отчетность АО «Харьковоблэнерго» за двенадцать месяцев 2015 года, Агентство подчеркивает рост активов,  высокий запас капитала Предприятия и заметное повышение деловой активности на фоне растущих обязательств.   
РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина)
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