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Обновлен рейтинг АО "Харьковоблэнерго"


18 апреля 2017 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерной Компании «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2016 год.

1. Темп прироста активов АК «Харьковоблэнерго» за двенадцать месяцев 2016 года составил 11,6% (или 388,114 млн. грн.). Обязательства за анализируемый период увеличились на 73,08% или на 518,478 млн. грн., а собственный капитал сократился на 4,95%, что составляет 130,364 млн. грн. В итоге коэффициент автономии Предприятия снизился на 167,44 п.п. и на конец периода составлял 203,97%. 

Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/01/2017
	01/01/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	3 732 493
	3 344 379
	388 114
	11,60%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	2 106 336
	2 317 254
	-210 918
	-9,10%

	3
	Запасы
	26 900
	35 688
	-8 788
	-24,62%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	1 459 231
	887 208
	572 023
	64,47%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	1 052 596
	555 149
	497 447
	89,61%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	138,63%
	159,81%
	-21,18п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 504 580
	2 634 944
	-130 364
	-4,95%

	8
	Обязательства
	1 227 913
	709 435
	518 478
	73,08%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	203,97%
	371,41%
	-167,44п.п.
	-


2. Краткосрочная дебиторская задолженность Компании продолжает расти: за 12 месяцев 2016 года она увеличилась на 572,023 млн. грн. до 1,459 млрд. грн. Наибольший объем дебиторской задолженности возник из-за систематических неплатежей коммунальных предприятий, среди которых основными должниками являются КП «Харьковводоканал», КП «Горэлектротранссервис», КП «Харьковские тепловые сети». По состоянию на 01.01.2017 задолженность этих предприятий перед АК «Харьковоблэнерго» составила:        КП «Харьковводоканал» - 768,4 млн. грн. , КП «Горэлектротранссервис» - 6,7 млн. грн.,        КП «Харьковские тепловые сети» - 227,4 млн. грн.  Агентство отмечает многочисленные иски к дебиторам по неплатежам, соответственно Предприятие прилагает максимум усилий для погашения дебиторской задолженности.

Краткосрочная кредиторская задолженность за тот же период выросла на 497,447 млн. грн. до 1,053 млрд. грн. В итоге соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью несколько сократилось, и находится на уровне 138,63%. Компания все еще отвлекает из оборота значительно больше средств в виде дебиторской задолженности, чем привлекает в виде кредиторской.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/01/2017
	01/01/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	6 793 241
	4 941 404
	1 851 837
	37,48%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	-117 860
	113 794
	-231 654
	-

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	-99 571
	32 157
	-131 728
	-

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	-3,98%
	1,22%
	-5,20п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	-1,74%
	2,30%
	-4,04п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	-2,67%
	0,96%
	-3,63п.п.
	-


3. Валовая выручка Предприятия за 2016 год составила 6,793 млрд. грн., что на 37,48% выше чем по итогам 2015 года. В то же время, себестоимость превышала выручку, что негативно отразилось на финансовых результатах деятельности, вследствие чего Компания получила отрицательные финансовые результаты по итогам 2016 года.

Изучив отчетность АК «Харьковоблэнерго» за 2016 год, Агентство отмечает высокий запас капитала Предприятия и рост его деловой активности, но убыточная работа Эмитента сдерживает его кредитный рейтинг.
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