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Оновлений рейтинг ПрАТ «Харківенергозбут»

24 березня 2020 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (код ЄДРПОУ 42206328) за національною шкалою на рівні uaBB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується менш ніж достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ПрАТ «Харківенергозбут» оновлювалась виходячи з аналізу результатів діяльності Підприємства за дванадцять місяців 2019 року.
1. Агентство нагадує, що ПрАТ «Харківенергозбут» було створене шляхом відокремлення від АК «Харківобленерго», і зареєстроване в Єдиному державному реєстрі юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань 7 червня 2018 року, тобто фактично почало здійснювати діяльність лише в третьому кварталі 2018 року. Тому в 2019 році Підприємство показало стрімкий приріст ключових балансових показників. Так, впродовж 2019 року активи ПрАТ «Харківенергозбут» виросли в 5,57 разів і на кінець року склали 850,856 млн. грн. Таке зростання активів відбулось в основному за рахунок істотного приросту обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості Підприємства. Зобов'язання ПрАТ «Харківенергозбут» за період з 01.01.2019 по 01.01.2020 виросли в 4,78 рази до 813,813 млн. грн. Власний капітал Підприємства за цей же період, за рахунок зростання обсягів нерозподіленого прибутку, показав приріст в 3,1 рази до 37,043 млн. грн. Більші темпи приросту зобов’язань призвели до скорочення співвідношення між власним капіталом і зобов'язаннями Підприємства на 3,94 п.п., яке на початок 2020 року склало 4,55%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (42206328), тис. грн., п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2020
	01/01/2019
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	850 856
	152 746
	698 110
	457,04%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	19 117
	8 662
	10 455
	120,70%

	3
	Запаси
	1 803
	3 171
	-1 368
	-43,14%

	4
	Дебіторська заборгованість
	579 185
	60 167
	519 018
	862,63%

	5
	Кредиторська заборгованість
	804490
	140 791
	663 699
	471,41%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	71,99%
	42,73%
	29,26 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	37 043
	11 954
	25 089
	209,88%

	8
	Зобов’язання
	813 813
	140 792
	673 021
	478,03%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	4,55%
	8,49%
	-3,94 п.п.
	 -


2. Обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості ПрАТ «Харківенергозбут» впродовж 2019 року виросли в 9,63 рази та в 4,71 рази відповідно. Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями в аналізованому періоді збільшилось на 29,26 п.п. і на 01.01.2020 становило 71,99%. Істотне збільшення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості свідчить про погіршення платіжної дисципліни на Підприємстві. Проте, виходячи з даних Єдиного державного реєстру судових рішень, ПрАТ «Харківенергозбут» в аналізованому періоді здійснювало активну претензійну роботу в судах України, з метою стягнення заборгованості по оплаті спожитої електроенергії зі споживачів – юридичних і фізичних осіб. Крім того, не дивлячись на істотне зростання дебіторської заборгованості, ПрАТ «Харківенергозбут» все ще відволікало з обороту менше коштів у вигляді дебіторської заборгованості, ніж залучало у вигляді кредиторської, що є позитивним фактором.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (42206328), 
тис. грн., п.п., %

	#
	Показник
	12 місяців 2019 року

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	6 824 110

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	41 347

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	31 296

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	127,75%

	5
	Рентабельність продаж (ROS)
	0,61%

	6
	Рентабельність активів (ROA)
	6,24%


3. За підсумками 2019 року діяльність ПрАТ «Харківенергозбут» була прибутковою. При цьому, Підприємство отримало вагомі обсяги чистого доходу від реалізації продукції та чистого прибутку, а також показало дуже високий рівень рентабельності власного капіталу. Оскільки ПрАТ «Харківенергозбут» почало функціонувати лише в другому півріччі 2019 року, то коректна база для порівняння результатів діяльності за 2019 рік з попереднім періодом відсутня. Лише зазначимо, що за підсумками діяльності в другому півріччі 2018 року Підприємство отримало чистий дохід від реалізації продукції в розмірі 261 тис. грн., та чистий збиток в сумі 585 тис. грн.
Таким чином, здійснивши аналіз звітності ПрАТ «Харківенергозбут» за дванадцять місяців 2019 року, Агентство відзначає: стрімке зростання обсягів бізнесу Підприємства та його прибуткову діяльність, проте негативним фактором було істотне збільшення обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості. 
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