
[image: image1.png]TANDA

RATING

\ r AGENCY

ATING




02/06/2023
Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
2 червня 2023 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії С Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2023 року.
1. Власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2023 року виріс на 16,19% і склав 7,571 млрд грн, а зобов’язання збільшились на 3,75% до 9,585 млрд грн. Зростання власного капіталу Товариства, як і в минулих періодах, відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі: за перші три місяці 2023 року нерозподілений прибуток виріс на 16,27% і станом на 01.04.2023 його частка у власному капіталі ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшилась до 99,58%. Значний приріст обсягу власного капіталу Товариства призвів до зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 8,46 п.п. до 78,99%. Таким чином, станом на початок другого кварталу 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було дуже добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2023
	01/01/2023
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	17 156 071
	15 754 920
	1 401 151
	8,89%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	7 241 281
	6 840 742
	400 539
	5,86%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	1 316 344
	673 522
	642 822
	95,44%

	4
	Дебіторська заборгованість
	2 122 089
	2 254 554
	-132 465
	-5,88%

	5
	Кредиторська заборгованість
	7 631 919
	7 272 839
	359 080
	4,94%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	27,81%
	31,00%
	-3,19 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	7 570 980
	6 516 072
	1 054 908
	16,19%

	8
	Зобов’язання
	9 585 091
	9 238 848
	346 243
	3,75%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	78,99%
	70,53%
	8,46 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» в першому кварталі 2023 року зменшились на 5,88%, а кредиторська заборгованість виросла на 4,94%. В результаті співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю зменшилось на 3,19 п.п. до 27,81%. Агентство зазначає, що істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на початок другого кварталу 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді короткострокових і довгострокових кредитів банків, а також ресурси, залучені від випуску облігацій (серія С). Облігації серії С ТОВ «НОВА ПОШТА» були зареєстровані НКЦПФР 24 січня 2023 року. Обсяг випуску – 800 млн грн, ставка – 24% річних. Кошти, залучені від розміщення облігацій серії С, будуть спрямовані на: інвестиції в підтримку операційних потужностей Емітента і розвиток мережі відділень та ІТ інфраструктури. Термін обігу облігацій серії С – по 12.01.2024 р. включно.
Агентство звертає увагу, що ТОВ «НОВА ПОШТА» має гарну кредитну історію на ринку облігацій. Зокрема: а) в лютому 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії В, випущених в травні 2020 року обсягом 700 млн грн; б) в серпні 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» успішно погасила випуск облігацій серії «А» обсягом 300 млн грн, розміщення яких відбувалось в лютому-квітні 2019 року.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2023 року
(01/04/2023)
	І квартал 2022 року
(01/04/2022)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	8 083 098
	3 791 261
	4 291 837
	113,20%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	1 054 908
	133 202
	921 706
	691,96%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	19,17%
	3,99%
	15,18 п.п.
	-

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	9,79%
	-3,33%
	13,12 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	7,21%
	1,28%
	5,93 п.п.
	-

	6
	EBITDA
	1 307 799
	298 077
	1 009 722
	338,75%

	7
	EBIT
	791 463
	-126 432
	917 895
	-

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	13,64%
	3,31%
	10,33 п.п.
	-

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	8,26%
	-1,40%
	9,66 п.п.
	-


3. За підсумками першого кварталу 2023 року діяльність ТОВ «НОВА ПОШТА» була прибутковою, а фінансові результати показали суттєве зростання порівняно з першим кварталом 2022 року. Зокрема, чистий дохід від реалізації збільшився в 2,13 раза до 8,083 млрд грн, операційний прибуток склав 791,463 млн грн, в той час як за підсумками першого кварталу 2022 року був отриманий операційний збиток, показник EBITDA показав приріст в 4,39 раза до 1,308 млрд грн, а чистий прибуток виріс майже в 8 разів і склав 1,055 млрд грн. 
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого кварталу 2023 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» набули високих значень. При цьому, співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» показали істотний приріст порівняно з першим кварталом 2022 року: на 9,66 п.п. та 10,33 п.п. відповідно. В цілому, за підсумками перших трьох місяців 2023 року співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» було високим, а обсяги EBIT та EBITDA Товариства були вагомими та істотно перевищували процентні витрати на обслуговування кредитів банків та випуску облігацій, що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2023 року свідчить про: високий рівень покриття зобов’язань власним капіталом, дуже високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку, збільшення обсягів бізнесу, вагомі обсяги чистого та операційного прибутку, а також високі рівні покриття зобов’язань Товариства його доходами.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)



ТОВ «РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)


04071, Україна, м. Київ, 


вул. В. Вал 4-А, 


тел.: +38 /044/ 232-50-71





http://www.standard-rating.biz/�






�


�



RA Standard-Rating LLC (Ukraine) 


04071, Ukraine, Kyiv, 


V. Val St. 4-A,


tel.: +38 /044/ 232-50-71





http://www.standard-rating.biz/	�
�










