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Оновлено рейтинг ПАТ «Миколаївобленерго»
      24 листопада 2014 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Публічного Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Публічного Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалася виходячи із аналізу підсумків роботи підприємства за 9 місяців 2014 року.

1. За дев'ять місяців 2014 року підприємство збільшило активи на 38,032 млн. грн. до 1,038 млрд. грн. Поточна дебіторська заборгованість ПАТ «Миколаївобленерго» зросла на 67,88% і склала 98,368 млн. грн. Поточна кредиторська заборгованість, навпаки, знизилася на 14,69%, до рівня 178,807 млн. грн. У результаті, співвідношення між дебіторською і кредиторською заборгованістю зросла на 27,06 п.п. до 55,01%.
Таблиця 1
Ключові балансові показники 

ПАТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/10/2014
	01/01/2014
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 037 537
	999 505
	38 032
	3,81%

	2
	Основні фонди по залишковій вартості
	869 375
	860 781
	8 594
	1,00%

	3
	Запаси
	32 450
	28 223
	4 227
	14,98%

	4
	Поточна дебіторська заборгованість
	98 368
	58 594
	39 774
	67,88%

	5
	Поточна кредиторська заборгованість
	178 807
	209 604
	-30 797
	-14,69%

	6
	Співвідношення між дебіторською і кредиторською заборгованістю
	55,01%
	27,95%
	27,06п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	384 901
	345 838
	39 063
	11,30%

	8
	Зобов'язання
	652 636
	653 667
	-1 031
	-0,16%

	9
	Коефіцієнт автономії (власний капітал / зобов'язання)
	58,98%
	52,91%
	6,07п.п.
	-


2. За дев'ять місяців 2014 року власний капітал підприємства збільшився на 39,063 млн. грн. до рівня 384,901 млн. грн. Основною причиною такого підвищення стало скорочення непокритого збитку минулих періодів. Зобов'язання за той же період зменшилися на 1,031 млн. грн. до 652,636 млн. грн. У результаті, коефіцієнт автономії піднявся на 6,07 п.п. до 58,98%.
3. ПАТ «Миколаївобленерго» ефективно нарощує обороти: так, за три квартали 2014 року було реалізовано 601093 тис. кВт.годин електроенергії, тоді як за той же період попереднього року — 600564 тис. кВт.годин. Валова виручка, одержана підприємством за дев'ять місяців 2014 року, зросла на 70,715 млн. грн. щодо аналогічного показника за дев'ять місяців 2013 року. При цьому Миколаївобленерго змогло збільшити фінансовий результат від операційної діяльності на 73,987 млн. грн. Всього ж підприємство за три квартали 2014 року заробило 42,720 млн. грн. чистого прибутку.
Таблиця 2
Фінансові результати і показники ефективності роботи 

ПАТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/10/2014
	01/10/2013
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	1 076 171
	1 005 456
	70 715
	7,03%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	52 349
	-21 638
	73 987
	-

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	42 720
	42 977
	-257
	-0,60%

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	11,10%
	11,61%
	-0,51п.п.
	-

	5
	Рентабельність продажів (ROS)
	4,86%
	-2,15%
	7,02п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів (ROA)
	4,12%
	4,27%
	-0,15п.п.
	-


4. Рентабельність власного капіталу емітента за дев'ять місяців 2014 року склала 11,10%. Рентабельність продажів підприємства (як індикатор його здатності контролювати витрати) виріс до 4,86 п.п. Рентабельність активів знизилася незначно і склала 4,12%. 

Таким чином, за оцінками Агентства, протягом дев'яти місяців 2014 року ПАТ «Миколаївобленерго» нарощувало чистий дохід від реалізації продукції, значно підвищило власний капітал, при цьому діяльність компанії за 9 місяців 2014 року залишалася прибутковою. 

Агентство також звертає увагу, що за наявною публічної інформації, у планах Фонду державного майна України на грудень поточного року оголосити приватизаційні конкурси з продажу 70% акцій ПАТ «Миколаївобленерго» (тобто всієї частини акцій, що належить державі).
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