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10/12/2015
Обновлен рейтинг ПАО «Николаевоблэнерго»

08 декабря 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго» (код ЕГРПОУ 23399393) по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за девять месяцев 2015 года.

1. ПАО «Николаевоблэнерго» за девять месяцев 2015 года увеличило активы на 10% (на 103,464 млн. грн.) Основные фонды за тот же период выросли на 1,657 млн. грн. Запасы Предприятия за три квартала текущего года увеличились на 46,53%.  
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/10/2015
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	1 137 602
	1 034 138
	103 464
	10,00%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	886 074
	884 417
	1 657
	0,19%

	3
	Запасы
	48 157
	32 866
	15 291
	46,53%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	150 171
	70 681
	79 490
	112,46%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	289 082
	233 803
	55 279
	23,64%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	51,95%
	30,23%
	21,72%
	-

	7
	Собственный капитал
	396 871
	357 384
	39 487
	11,05%

	8
	Обязательства
	740 731
	676 754
	63 977
	9,45%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	53,58%
	52,81%
	0,77п.п.
	-


2. Компания продолжает наращивать собственный капитал за счет дополнительного капитала и сокращения убытка прошлых периодов: с начала 2015 года собственный капитал вырос на 39,487 млн. грн. Обязательства за тот же период увеличились на 63,977 млн. грн. Так как темп прироста собственного капитала был несколько выше темпа прироста обязательств, коэффициент автономии Компании повысился и на 01/10/2015 составил 53,58%. Текущая дебиторская задолженность выросла на 112,46% до 150,171 млн. грн, в то же время текущая кредиторская задолженность выросла на 23,64% до уровня 289,082 млн. грн. В итоге, соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью за девять месяцев текущего года улучшилось на 21,72 п.п. и составило 51,95%.

3. Чистый доход, полученный Предприятием за три квартала 2015 года, составил 1 506,76 млн. грн., что выше аналогичного показателя девяти месяцев 2014 года на 40,01%. Финансовый результат от операционной деятельности относительно той же даты увеличился на 1,333 млн. грн. Итоговая прибыль Компании за девять месяцев текущего года составила 45,646 млн. грн., что на 2,926 млн. грн. выше результата трех кварталов 2014 года.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/10/2015
	01/10/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	1 506 760
	1 076 171
	430 589
	40,01%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	53 682
	52 349
	1 333
	2,55%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	45 646
	42 720
	2 926
	6,85%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	11,50%
	11,10%
	0,40п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	3,56%
	4,86%
	-1,30п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	4,01%
	4,12%
	-0,10п.п.
	-


Проанализировав отчетность эмитента за девять месяцев 2015 года, Агентство отмечает, что ПАО «Николаевоблэнерго» продолжает увеличивать собственный капитал, наращивает активы и повышает финансовый результат. Выявленные процессы указывают на то, что эмитент сопротивляется кризисным явлениям без потери уровня платежеспособности и доходности.
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