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25/05/2015
Оновлено рейтинг ПАТ «Миколаївобленерго»

25 травня 2015 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення щодо поновлення кредитного рейтингу Публічного Акціонерного товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Публічного Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Підприємства за 2014 рік та перший квартал 2015 року. 

1. ПАТ «Миколаївобленерго» в першому кварталі 2015 року скоротило непокритий збиток минулих періодів на 34,25 млн. грн., що дозволило підвищити власний капітал Підприємства на 9,57%, до 391,704 млн. грн. Зростання власного капіталу, на фоні незмінного обсягу зобов'язань, призвело до покращення фінансової незалежності Підприємства: коефіцієнт автономії піднявся на 4,8 п.п. до рівня 57,62%. 
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ПАТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2015
	01/01/2015
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 071 452
	1 034 225
	37 227
	3,60%

	2
	Основні фонди за залишковою вартістю
	880 785
	884 419
	-3 634
	-0,41%

	3
	Запаси
	42 273
	32 871
	9 402
	28,60%

	4
	Поточна дебіторська заборгованість
	101 281
	70 777
	30 504
	43,10%

	5
	Поточна кредиторська заборгованість
	222 972
	233 787
	-10 815
	-4,63%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю  
	45,42%
	30,27%
	15,15п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	391 704
	357 487
	34 217
	9,57%

	8
	Зобов’язання 
	679 748
	676 738
	3 010
	0,44%

	9
	Коефіцієнт автономії  (власний капітал / зобов’язання)
	57,62%
	52,83%
	4,80п.п.
	-


2. З початку 2015 року зростання активів Підприємства склало 37,227 млн. грн., загальний обсяг активів ПАТ «Миколаївобленерго» на 01/04/2015 досяг 1,071 млрд. грн. Поточна дебіторська заборгованість зросла на 43,1% до 101,281 млн. грн., в той же час поточна кредиторська заборгованість дещо знизилася до рівня 222,972 млн. грн. Внаслідок цих змін співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю покращилося на 15,15 п.п. до 45,42%. 
3. Валова виручка, отримана Підприємством за перший квартал 2015 року, зросла до 448,062 млн. грн. Зростання щодо аналогічного показника за перший квартал 2014 року склало 22,47%. Фінансовий результат від операційної діяльності зріс на 5,582 млн. грн. Чистий прибуток Підприємства в першому кварталі 2015 року склав 34,217 млн. грн., що на 25,82% вище ніж за перший квартал 2014 року. 
Таблиця 2

Фінансові показники та показники ефективності роботи ПАТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %

	#
	Показники
	01/04/2015
	01/04/2014
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	448 062
	365 859
	82 203
	22,47%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності 
	36 175
	30 593
	5 582
	18,25%

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	34 217
	27 196
	7 021
	25,82%

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	8,74%
	7,29%
	1,45п.п.
	-

	5
	Рентабельність продажів (ROS)
	8,07%
	8,36%
	-0,29п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів (ROA)
	3,19%
	2,64%
	0,55п.п.
	-


4. У першому кварталі 2015 року рентабельність власного капіталу емітента виросла на 1,45 п.п. по відношенню до першого кварталу 2014 року і склала 8,74%. Рентабельність продажів Підприємства навпаки дещо знизилася, до 8,07%. Агентство позитивно оцінює здатність підприємства генерувати чистий прибуток і підтримувати прийнятний рівень рентабельності в складних економічних умовах. 
Проаналізувавши фінансову звітність емітента, його особливу і регулярну інформацію, Агентство вважає, що протягом першого кварталу 2015 року ПАТ «Миколаївобленерго» демонструвало хороший рівень опірності несприятливим явищам в економіці. Компанія покращила коефіцієнт автономії, забезпечила приріст чистого прибутку і зростання рентабельності власного капіталу. 
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