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24/11/2017
Обновлен рейтинг ПАО «Николаевоблэнерго»

20 ноября 2017 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго» (код ЕГРПОУ 23399393) по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за девять месяцев 2017 года.

1. Активы ПАО «Николаевоблэнерго» за девять месяцев 2017 года выросли на 7,308 млн. грн млн. грн. до 1,132 млрд. грн. Валовые обязательства Компании с 01/01/2017 по 01/10/2017 сократились на 6,23% до 753,054 млн. грн., а собственный капитал - увеличился на 17,78% до 379,874 млн. грн. В результате роста собственного капитала Предприятия на фоне снижение его обязательств, соотношение между собственным капиталом и обязательствами за анализируемый период выросло на 10,28 п.п. и на 01/10/2017 составило 50,44%.
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/10/2017
	01/01/2017
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	1 132 928
	1 125 620
	7 308
	0,65%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	842 960
	870 943
	-27 983
	-3,21%

	3
	Запасы
	55 861
	52 858
	3 003
	5,68%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	182 523
	151 531
	30 992
	20,45%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	345 025
	428 581
	-83 556
	-19,50%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	52,90%
	35,36%
	17,54 п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	379 874
	322 540
	57 334
	17,78%

	8
	Обязательства
	753 054
	803 080
	-50 026
	-6,23%

	9
	Соотношение меду собственным капиталом и обязательствами
	50,44%
	40,16%
	10,28 п.п.
	-


2. Текущая дебиторская задолженность Предприятия в период с 01/01/2017 по  01/10/2017 увеличилась на 20,45% или на 30,992 млн. грн. Текущая кредиторская задолженность, наоборот, сократилась на 19,5% или на 83,556 млн. грн. В итоге, соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью выросло за анализируемый период на 17,54 п.п. и на конец третьего квартала 2017 года составило 52,9%. Запасы Предприятия с 01/01/2017 по  01/10/2017 выросли на 5,68% до 55,861 млн. грн.
3. Чистый доход от реализации, полученный Предприятием за три квартала 2017 года, вырос относительно того же периода предыдущего года на 19,78% и составил 2,401 млрд. грн. При этом, финансовый результат от операционной деятельности по результатам девяти месяцев 2017 года вырос по сравнению с аналогичным периодом 2016 года в 3,36 раза до 81,826 млн. грн. Чистая прибыль Компании в анализируемом периоде также выросла: за три квартала текущего года она составила 64,726 млн. грн., что в 3,45 раза превышает показатель за три квартала 2016 года. 
Рост финансовых результатов Предприятия в анализируемом периоде привел к улучшению показателей его эффективности, а именно - к росту показателей рентабельности собственного капитала, рентабельности продаж и рентабельности активов.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/10/2017
	01/10/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	2 401 370
	2 004 876
	396 494
	19,78%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	81 726
	24 332
	57 394
	235,88%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	64 726
	18 761
	45 965
	245,00%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	18,43%
	5,69%
	12,74 п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	3,40%
	1,21%
	2,19 п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	5,73%
	1,81%
	3,92 п.п.
	-


Проанализировав отчетность ПАО «Николаевоблэнерго» за девять месяцев 2017 года, Агентство отмечает: рост собственного капитала, улучшение соотношения между собственным капиталом и обязательствами, рост чистого дохода от реализации продукции, а также значительное увеличение финансового результата от операционной деятельности и чистой прибыли Предприятия.
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