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21/05/2018
Обновлен рейтинг ПАО «Николаевоблэнерго»

21 мая 2018 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго» (код ЕГРПОУ 23399393) по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за двенадцать месяцев 2017 года и за первый квартал 2018 года.

1. Активы ПАО «Николаевоблэнерго» за 2017 год выросли на 40,267 млн. грн. до 1,164 млрд. грн. Валовые обязательства Компании с 01/01/2017 по 01/01/2018 увеличились на 3,87% до 835,497 млн. грн., а собственный капитал вырос на 2,85% до 328,563 млн. грн. В результате больших темпов прироста обязательств, чем собственного капитала Предприятия, соотношение между собственным капиталом и обязательствами в анализируемом периоде снизилось на 0,39 п.п. и на 01/01/2018 составило 39,33%. Анализ финансовой отчетности ПАО «Николаевоблэнерго» за первый квартал 2018 года показал увеличение данного показателя до 41,52% по состоянию на 31/03/2018.
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/01/2018
	01/01/2017
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	1 164 060
	1 123 793
	40 267
	3,58%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	893 178
	870 915
	22 263
	2,56%

	3
	Запасы
	53 430
	52 858
	572
	1,08%

	4
	Дебиторская задолженность
	157 491
	162 358
	-4 867
	-3,00%

	5
	Кредиторская задолженность
	637 126
	696 994
	-59 868
	-8.59%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	24,72%
	23,29%
	1,43%
	-

	7
	Собственный капитал
	328 563
	319 449
	9 114
	2,85%

	8
	Обязательства
	835 497
	804 344
	31 153
	3,87%

	9
	Соотношение меду собственным капиталом и обязательствами
	39,33%
	39,72%
	-0,39 п.п.
	-


2. Дебиторская задолженность Предприятия за период с 01/01/2017 по  01/01/2018 снизилась на 3% или на 4,867 млн. грн. Кредиторская задолженность, также  снизилась на 8,59% или на 59,868 млн. грн. В итоге, соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью в анализируемом периоде незначительно увеличилось на 1,43 п.п. и на конец четвертого квартала 2017 года составило 24,72%. Запасы Предприятия с 01/01/2017 по  01/01/2018 выросли на 1,08% до 53,430 млн. грн.
3. Чистый доход от реализации, полученный Предприятием за двенадцать месяцев 2017 года, вырос относительно того же периода 2016 года на 12,51%, составив 3,297 млрд. грн. В первом квартале 2018 года ПАО «Николаевоблэнерго» продолжило наращивать деловую активность: по результатам первых трех месяцев 2018 года чистый доход от реализации составил 1,023 млрд. грн., что на 15,15% выше чем за аналогичный период 2017 года. Чистая прибыль Компании за 2017 год составила 16,506 млн. грн., что на 31,36% превышает объем чистой прибыли за 2016 год. Чистая прибыль Предприятия за первый квартал 2018 года составила 25,564 млн. грн., это на 22,57% ниже объема чистой прибыли, полученной за первый квартал 2017 года.
Рост финансовых результатов Предприятия в 2017 году по сравнению с 2016 годом привел к улучшению показателей его эффективности, а именно: к росту показателей рентабельности собственного капитала и рентабельности активов.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	2017 год (01/01/2018)
	2016 год (01/01/2017)
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 297 094
	2 930 379
	366 715
	12,51%

	2
	Чистая прибыль
	16 506
	12 565
	3 941
	31,36%

	3
	Рентабельность продаж (ROS)
	1,33%
	1,41%
	-0,08 п.п.
	-

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	5,09%
	3,92%
	1,17 п.п.
	-

	5
	Рентабельность активов (ROA)
	1,44%
	1,18%
	0,27 п.п.
	-

	6
	Долгосрочные и текущие обязательства
	702 479
	429 845
	272 634
	63,43%

	7
	EBITDA
	107 214
	101 661
	5 553
	5,46%

	8
	EBIT
	43 716
	41 317
	2 399
	5,81%

	9
	EBITDA / Долгосрочные и текущие обязательства
	15,26%
	23,65%
	-8,39 п.п.
	-

	10
	EBIT / Долгосрочные и текущие обязательства
	6,22%
	9,61%
	-3,39 п.п.
	-


4. EBIT и EBITDA Компании за четыре квартала 2017 увеличились по сравнению с показателями за четыре квартала 2016 года на 5,81% и 5,46% до 43,716 млн. грн. и 107,214 млн. грн. соответственно. Однако соотношение вышеуказанных показателей к долгосрочным и текущим обязательствам в течение 2017 уменьшилось из-за более высоких темпов прироста объема обязательств Предприятия и составило на 01/01/2018 6,22% и 15,26% соответственно.

Таким образом, проанализировав отчетность ПАО «Николаевоблэнерго» за двенадцать месяцев 2017 года, Агентство отмечает: рост чистого дохода от реализации продукции, увеличение объема чистой прибыли, а также показателей EBIT и EBITDA Предприятия.
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