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	Інформаційні обмеження:
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Рейтинг Банків РА "Стандарт-Рейтинг" за національною шкалою, яка затверджена постановою Кабінету міністрів України №665 від 26.04.2007, призначений для використання резидентами України та органами держаної влади України на території України. Кредитний рейтинг за національною шкалою не розповсюджується на дочірні компанії банків за межами України і не може бути використаний для визначення їх зовнішньої підтримки з боку акціонера.
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1. Характеристика банку та особливості впливу націоналізації
ПУБЛІЧНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО КОМЕРЦІЙНИЙ БАНК "ПРИВАТБАНК" було створено у 1992 році. Банк пройшов тривалий етап розвитку: від невеликого регіонального банку до найбільшого банку України.
На сучасному етапі розвитку ПриватБанк є банком із стовідсотковою участю у капіталі держави та позиціонує себе як банк, послугами якого користується більше 50% громадян України, біля 70% підприємців-фізичних осіб та третина юридичних осіб, працюючих в Україні.
Агентство вважає, що ключовою подією у розвитку Банку, яка зараз значною мірою впливає на його ризики, є його націоналізація, яка відбулась у грудні 2016 року.
Націоналізація Банку відбувалась відповідно до Українського чинного законодавства, її процес Агентство вважає успішно завершеним та акцентує увагу, що ризики та переваги, які несе в собі націоналізація Банку, прив'язані до кредитних рейтингів Держави Україна.
Наявність у ПриватБанку філії на Кіпрі, наявність у минулому запозичень через пов'язану особу UK SPV Credit Finance plc відкриває ряд дискусійних питань юридичного характеру із приводу виконання своїх зобов'язань перед окремими категоріями кредиторів. В цих питаннях при визначенні кредитного ризику Агентство керується наступними принципами:
1. ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" (код 14360570) та його акціонер в особі держави Україна має достатньо коштів для задоволення будь-яких спірних зобов'язань.
2. ТОП-менеджмент ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" та представник(и) його акціонера зобов'язанні ставити під сумнів необхідність виконання зобов'язань перед кредиторами, зобов'язання перед якими анульовано під час націоналізації згідно із українським законодавством.
3. Будь-яка особа із обмеженої групи кредиторів, які втратили права вимоги до Банку під час націоналізації, мають право подавати до суду, але сам факт судових процесів проти Банку не може розглядатись як такий, що доводить неплатоспроможність ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК".
4. Кіпрська філія ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" повинна виконувати накази Центрального Банку Кіпру (Central Bank of Cyprus) та кіпрської судової влади. Будь-яке обмеження операцій кіпрської філії з боку судів або Центрального Банку Кіпру не повинно розглядатись як повна або часткова втрата платоспроможності Банку. 
5. У всіх спірних питаннях, що виникають у Банку із кредиторами, ТОВ "РА "Стандарт-Рейтинг" визначає їх вплив на кредитний ризик самого ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" виключно у межах українського законодавства.
6. Пункти 1-5 призначенні для осіб, які втратили права вимоги до Банку під час націоналізації. На думку Агентства, станом на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" виконував всі свої зобов'язання згідно із чинним законодавством та внутрішніми правилами та процедурами.
2. Ринкова частка та ділова активність

Візуалізація частки ПриватБанку за окремими статтями балансу станом на 01.10.2016 наведена на рисунку 1.
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Сприймаючи відповідні данні, слід враховувати, що ПриватБанк за даними НБУ порівнювався із платоспроможними банками. Варто звернути увагу, що станом на 01.10.2016 р. частка ПриватБанку у депозитах фізичних осіб в платоспроможних банках оцінювалась на рівні 36,49%. Загалом по зобов'язанням перед клієнтами частка ПриватБанку становила 23,58%, за капіталом - 20,05%, а за активами - 21,33%.
За всіма ознаками ПриватБанк мав дуже велику частку українського ринку та був і є системно важливим банком для держави, особливо через надвисоку частку Банку у депозитах фізичних осіб по банківській системі. Із наведених розрахунків випливає два безперечні факти:
1. Націоналізація ПриватБанку є виправданим кроком оскільки вона упередила панічні настрої серед вкладників-фізичних осіб, ймовірність яких була дуже високою, про що свідчать данні про якість активів, які були опубліковані НБУ під час націоналізації.
2. ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" є вкрай важливим для економіки України і як ощадний банк, і як банк-кредитор саме через свою значну частку у банківській системі. 
Стан справ у Банку має прямий вплив на економіку України і тому держава Україна має стратегічний платоспроможний інтерес у стабільній роботі ПриватБанку, що саме і призвело до націоналізації при виникненні ризиків дестабілізації роботи Банку.
Додаткові фактори, які вказують на наявність платоспроможного стратегічного інтересу до стабільної роботи ПриватБанку:
· готовність держави виділити на рекапіталізацію від 116 до 148 млрд. грн., з яких вже надано близько 40 млрд. грн.;
· надане термінове рефінансування для забезпечення Банку ліквідністю з метою безперечного виконання зобов'язань перед клієнтами.

3. Адекватність капіталу та підтримка акціонерів
Власний капітал

Станом на 01.10.2016 власний капітал Банку складав 30,293 млрд. грн. Регулятивний капітал Банку станом на 01.12.2016 оцінювався у статистичній звітності Банку на рівні 32,841 млрд. грн., при цьому ПриватБанк звітував про норматив Н2 Банку на 01.12.2016 на рівні 10,12%, при нормативному значенні 10%.

Втім, співставлення цієї інформації із даними, які НБУ опублікував 19.12.2016 р., вказує на те, що ймовірно данні, які містяться у квартальному звіті Банку за третій квартал 2016 року та у статистичних звітах Банку за листопад 2016 року, є такими, що не можуть приймати участь у розрахунках.

Оцінюючи забезпеченість ПриватБанку власним капіталом, Агентство бере до уваги початок рекапіталізації Банку державою, та вважає, що у цьому процесі значну роль відіграє не поточне значення Н2 Банку відразу після націоналізації, а платоспроможне бажання держави забезпечити Банк власним та регулятивним капіталом. Тобто для кредитного рейтингу ПриватБанку є визначальною підтримка його акціонера.
Підтримка акціонерів
На думку Агентства, підтримка державою націоналізованого Банку є гарантованою саме через стратегічний платоспроможний інтерес держави у стабільній роботі ПриватБанку та через спроможність держави таку підтримку здійснити навіть при песимістичному сценарії розвитку подій.
Агентство нагадує, що традиційно, навіть на ринках, що розвиваються, державні зобов'язання мають найвищий кредитний рейтинг за національною шкалою. Щодо України, то навіть серед міжнародних рейтингових агентств думки про суверенний рейтинг України за національною шкалою розділились. 
Частина міжнародних агентств припинила підтримувати і публікувати суверенний рейтинг України за національною шкалою, де-юре вони вийшли із системи координат національної рейтингової шкали, що унеможливлює порівняння їх оцінок за національною шкалою із оцінками національних рейтингових агентств. 
Оскільки питання про рівень суверенного кредитного рейтингу України за національною шкалою віднесено до розряду дискусійних навіть серед міжнародних рейтингових агентств, то РА "Стандарт-Рейтинг" залишає за собою право вважати, що за національною шкалою внутрішні державні зобов'язання у національній валюті мають найвищий кредитний рейтинг.

4. Якість активів


19 грудня 2016 року НБУ опублікував данні про те, що ПАТ КБ "ПриватБанк" потрібна докапіталізація, загальна потреба у капіталі складає від 116 до 148 млрд. грн. Такі данні були отриманні після переоцінки кредитних ризиків Банку.

Агентство виходить із того, що напередодні націоналізації НБУ оцінив 58% активів Банку як неякісні. Із 155 млрд. грн. корпоративного кредитного портфелю Банку (станом на 01.10.2016) приблизно 86% приходилось на кредити пов'язаним особам, які , за інформацією регулятора потребують створення резервів на повну суму.

Агентство не вважає за потрібне проводити додатковий аналіз або перевірку кредитного портфелю, оскільки після націоналізації 100% інсайдерських кредитів буде зарезервовано, а на балансі їх замістять Облігації внутрішньої державної позики (ОВДП) - тобто інструмент з найвищою ліквідністю та найнижчим кредитним ризиком.

За попередніми оцінками, після завершення докапіталізації 51% активів ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" будуть складати ОВДП, тому якість активів Банку і їх ліквідність знаходяться на високому рівні.

5. Ліквідність

Станом на 01.12.2016 р. норматив миттєвої ліквідності ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" складав 37,83% (при граничному значенні 20%), норматив поточної ліквідності - 46,86% (при граничному значенні 40%), норматив короткострокової ліквідності - 75,68% (при граничному значенні 60%).

Агентство очікує, що після завершення докапіталізації Банку значення всіх трьох нормативів ліквідності будуть суттєво збільшені, а Банк деякий час буде знаходитись у стані надлишкової ліквідності.

У момент націоналізації забезпеченість Банку ліквідністю підсилив НБУ. 19.12.2016 р. з метою підтримки ліквідності, забезпечення безперебійного обслуговування клієнтів, роботи відділень та банкоматів, своєчасного забезпечення розрахунків НБУ надав ПАТ "КБ "ПРИВАТБАНК" кредит рефінансування на 15 млрд. грн. 22.12.2016 р. ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" також отримав рефінансування ще приблизно на 10 млрд. грн.

Підтримка ліквідності державного банку із боку центрального банку країни є традиційною функцією центрального банку як емісійного центру, але у випадку із ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" частота і розмір такої підтримки вказують на стратегічне значення Банку для України.

6. Доходи та видатки



Попередній аналіз роботи Банку, який було проведено напередодні націоналізації, вказує, що 9 місяців 2016 року ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" завершив із чистим процентним розрахованим на грошовій основі (on a cash basis) доходом у розмірі мінус 6,4 млрд. грн. У звітності за 9 місяців 2016 року, складеної відповідно до принципу нарахування,  після націоналізації Банк показав чистий процентний дохід (отриманий і нарахований) 3,1 млрд. грн. Такий стан справ склався через кредитування пов'язаних осіб, процентні доходи від яких нараховані але не отримані. Враховуючи різницю у розмірі чистого процентного доходу, що зумовлена нарахованими та на звітну дату не отриманими доходами, Агентство допускає, що діяльність Банку у 2016 році до націоналізації була збитковою, втім це не буде тиснути на кредитний рейтинг Банку через суттєву зміну якості активів та одночасно наявність підтримки від акціонера.

Агентство допускає збиткову роботу ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" у першому кварталі 2017 року через те, що у Банка змінюється структура активів і процентні доходи по ОВДП можуть не покривати процентні видатки за депозитами, які були доволі дорогі. Менеджмент знає про відповідну проблему та, за оцінками Агентства, приймає комплекс рішучих рішень, які повинні призвести до значного скорочення ймовірності збиткової роботи Банку у майбутньому. Банк вже оголосив про зниження з 1 січня 2017 року відсоткових ставок за депозитами у іноземній валюті на 1-2%, таке рішення не призведе до відтоку вкладів, але зменшить процентні видатки. Одночасно Банк підвищив кредитні ліміти по рахунках своїм корпоративним клієнтам, що дозволить збільшити відсоткові доходи Банку. 

7. Відносини з органами влади

У зв'язку з націоналізацією ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" Агентство не очікує погіршення відносин з органами влади. Ймовірно буде спостерігатись зворотна тенденція.

8. Інші фактори, що враховувались при оцінці

Правління ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" та Наглядова рада Банку оперативно створені з висококваліфікованих та загальновизнаних у світі фахівців банківської справи. Голова правління Банку Олександр Шлапак мав досвід роботи на керівних посадах у ПриватБанку в минулому, частина членів Правління мають багаторічний досвід роботи у ПриватБанку, що гарантує суттєве зменшення операційних ризиків через людський-фактор.

Агентство нагадає, що ПриватБанк мав в обігу такі випуски облігацій:
1. Випуск на суму 175 млн. дол. за ставкою 10.875% з погашенням 28.02.2018.
2. Випуск на суму 200 млн. дол. за ставкою 10.25% з погашенням 23.01.2018.
3. Випуск на суму 220 млн. дол. за ставкою 11% (облігації субординованого боргу) з погашенням у 2021 році.

Облігації було випущено спеціальною компанією (SPV), зареєстрованою у Великобританії, а надходження від розміщення облігацій були передані ПриватБанку у формі позики. Відповідно до статті 41.1 Закону України "Про систему гарантування вкладів фізичних осіб" зобов’язання Приватбанку перед SPV у період здійснення тимчасової адміністрації були обміняні на акції додаткової емісії Банку. Перехід Банку у державну власність і припинення тимчасової адміністрації відбулися 21 грудня 2016 року. Відповідно до чинного законодавства, власники незабезпечених боргових зобов'язань (крім депозитів) втрачають права на вимоги до Банку після його націоналізації. Агентство не вважає відповідні дії дефолтом, які повинні відображатись за національною шкалою, оскільки ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" після націоналізації має виконувати національне законодавство, яке таку націоналізацію регламентує, тому емітент в цьому випадку не є джерелом рішення про визнання або невизнання зобов'язань. 

9. Узагальнення компонентів оцінки
За результатами дослідження, рейтинговий комітет РА «Стандарт-Рейтинг» прийняв рішення про присвоєння ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" (код ЄДРПОУ14360570) довгострокового кредитного рейтингу на рівні uaАА. Банк з рейтингом uaAA характеризується дуже високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими банками.
Узагальнюючи результати аналізу, Агентство спиралось на наступні висновки:
1. Націоналізація банку відбувалась відповідно до Українського чинного законодавства, її процес Агентство вважає успішно завершеним та акцентує увагу, що ризики та переваги, які несе в собі націоналізація Банку, прив'язані до кредитних рейтингів Держави Україна. Традиційно, кредитні рейтинги держави за національною шкалою є високими.
2. Станом на 01.10.2016 р. частка ПриватБанку у депозитах фізичних осіб платоспроможних банків оцінювалась на рівні 36,49%. Загалом по зобов'язанням перед клієнтами частка ПриватБанку становила 23,58%, за капіталом - 20,05%, а за активами - 21,33%. Стан справ у Банку має прямий вплив на економіку України і тому держава Україна має стратегічний платоспроможний інтерес у стабільній роботі ПриватБанку, що саме і призвело до націоналізації при виникненні ризиків дестабілізації роботи Банку.
3. Оцінюючи забезпеченість ПриватБанку власним капіталом, Агентство бере до уваги початок рекапіталізації Банку державою та вважає, що у цьому процесі значну роль відіграє не поточне значення Н2 Банку відразу після націоналізації, а платоспроможне бажання і дії держави, спрямовані на забезпечення Банку власним та регулятивним капіталом. Тобто для кредитного рейтингу ПриватБанку визначальною є підтримка його акціонера, яка вже реалізована на практиці.

4. При оцінці якості активів Агентство звертає увагу, що після націоналізації 100% інсайдерських кредитів зарезервовано, а на балансі їх замістять Облігації внутрішньої державної позики (ОВДП) - тобто інструмент з найвищою ліквідністю та найнижчим кредитним ризиком. За попередніми оцінками, після завершення докапіталізації 51% активів ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" будуть складати ОВДП, тому якість активів Банку та їх ліквідність знаходяться на високому рівні.

5. Агентство очікує, що після завершення докапіталізації ПриватБанк деякий час буде знаходитись у стані надлишкової ліквідності, що позитивно відобразиться на його здатності миттєво виконувати свої зобов'язання, але одночасно може призвести до відставання доходів по активах, в основному представлених доходами від ОВДП, від процентних зобов'язань, що регламентовані доволі високими ставками за депозитами. 

6. Правління ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" та Наглядова рада Банку оперативно створені з висококваліфікованих та загальновизнаних у світі фахівців банківської справи. Частина членів Правління Банку мали досвід роботи на керівних посадах у ПриватБанку в минулому, що гарантує суттєве зменшення операційних ризиків через людський фактор.
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