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12/05/2017
Поновлено рейтинг облігацій СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» 

28 квітня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про поновлення кредитного рейтингу облігацій СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»  (код ЕГРПОУ 30472034) по національній шкалі на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка облігацій СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»    оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 2016 рік, та прийняття до уваги звітності на кінець першого кварталу 2017 року, а також інформації, яка за запитом Агентства була надана емітентом.
1. Активи СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за 2016 рік зросли на 80.763 млн. грн., загалом активи на кінець періоду склали 774.894 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2016 до 01.01.2017 року збільшилися на 59.838 млн. грн. до 597.194 млн. грн. В той же час власний капітал Підприємства підвищився на 20.925 млн. грн. і становив 177.7 млн. грн. В результаті вищевказаних змін, коефіцієнт автономії дещо зріс і на кінець 2016 року становив 29.8%. 
В першому кварталі 2017 року відбулося зниження активів на 0.8%, валові зобов’язання та власний капітал скоротилися на 0.5% та 1.9% відповідно. Це підштовхнуло до скорочення коефіцієнт автономії на кінець першого кварталу поточного року на 0.43 п.п.
Таблиця 1
Ключові балансові показники 

СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»  (30472034), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.01.2017
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	774 894
	694 131
	80 763
	11.6%

	2
	Власний капітал
	177 700
	156 775
	20 925
	13.3%

	3
	Зобов'язання
	597 194
	537 356
	59 838
	11.1%

	4
	Дебіторська заборгованість
	525 551
	509 911
	15 640
	3.1%

	5
	Кредиторська заборгованість
	592 202
	532 538
	59 664
	11.2%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	88.75%
	95.75%
	-7.01п.п.
	 

	7
	Коефіцієнт автономії
	29.8%
	29.2%
	0.58п.п.
	-


2. Заборгованість дебіторів Компанії за 2016 рік зросла на 15.64 млн. грн.,  досягнувши 525.551 млн. грн. Кредиторська заборгованість за той же період збільшилася на 59.664 млн. грн. до  592.202 млн. грн. Співвідношення між даними заборгованостями знизилося на 7.01п.п., до 88.75%. В першому кварталі 2017 року даний показник додатково знизився на 2.87 п.п. до рівня 85.88%, що є позитивною тенденцією. 
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за 2016 рік, склав 79.11 млн. грн., що нижче показника 2015 року на 58.9%. В той же час, фінансовий результат від операційної діяльності становив 21.593 млн. грн., а чистий фінансовий результат за 12 місяців 2016 року становив 20.925 млн. грн. прибутку. Не дивлячись на скорочення фінансових результатів, позитивної оцінки заслуговує факт позитивних значень вищевказаних показників. 

За перший квартал 2017 року фінансовий результат Підприємства становив 3.459 млн. грн. чистого збитку. Вказана величина збитку не є загрозою для господарської діяльності Підприємства, враховуючи балансовий показник нерозподіленого прибутку минулих періодів у розмірі 173.512 млн. грн. та сезонний характер збитків для підприємств агробізнесу у першому кварталі.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»  (30472034), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	2016 (01.01.2017)
	2015 (01.01.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	79 110
	192 542
	-113 432
	-58.9%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	21 593
	87 833
	-66 240
	-75.4%

	3
	Чистий прибуток
	20 925
	43 323
	-22 398
	-51.7%

	4
	Рентабельність продажів
	27.29%
	45.62%
	-18.32п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	11.78%
	27.63%
	-15.86п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	2.70%
	6.24%
	-3.54п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	592 202
	532 538
	59 664
	11.2%

	8
	EBITDA
	21 852
	88 192
	-66 340
	-75.2%

	9
	EBIT
	21 601
	87 893
	-66 292
	-75.4%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	3.69%
	16.56%
	-12.87п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	3.65%
	16.50%
	-12.86п.п.
	-


4. Скорочення фінансових результатів прогнозовано знизило показники ефективності діяльності Підприємств на кінець 2016 року, та призвело до негативного значення рентабельності продажу, власного капіталу і активів на 01.04.2017р. Основний вид діяльності Компанії – аграрний бізнес - має фактор сезонності, тому аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги Агентство порівняло показники за поточний період і 12 місяців попереднього року, та окремо за перший квартал поточного та 2016 років. У першому випадку EBIT та EBITDA становили до 21.601 млн. грн. і 21.852 млн. грн. відповідно. В першому кварталі 2017 року EBIT та EBITDA знизилися до від’ємних значень, і відповідно співвідношення вищезазначених показників до довгострокових та поточних зобов’язань на кінець першого кварталу  поточного року теж мали від’ємне значення. 
5. Сприймаючі данні таблиці 2, слід враховувати особливу ситуацію, в якій опинився Емітент протягом 2016 року та у першому кварталі 2017 року. У квітні 2017 року Емітент подав роз'яснення до Агентства, з яких випливало, що станом на 01.04.2017 року до підпроцентних зобов'язань Емітента відносились: заборгованість за облігаціями 3.064 млн. грн. та короткострокові кредити банків 4.818 млн. грн. Також Підприємство мало кредиторську заборгованість по розрахункам із бюджетом, за заробітною платою та зі страхування у сумі 0.367 млн. грн. Решта зобов'язань на 01.04.2017 року (585.861 млн. грн.) приходились на кредиторську заборгованість перед підприємствами групи UkrLandFarming. Природа відповідних зобов'язань не передбачає нарахування відсотків або твердих строків сплати. Більша частина цієї заборгованості між підприємствами групи виникла внаслідок транзакцій між цими підприємствами на взаємній основі. Отже рівень EBIT СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» на початок 2017 року був у 2,5 рази вищий за розмір суми підпроцентного боргу Підприємства та кредиторської заборгованості, що підлягала обов'язковій сплаті у встановлені строки (розрахунки із бюджетом, по зарплаті тощо).
Агентство встановило, що протягом першого кварталу 2017 року Емітент підтримував постійний обсяг підпроцентних зобов'язань у сумі 7.882 млн. грн. З врахуванням значень EBIT та EBITDA за останні 12 місяців рейтинг облігацій Емітента може бути поновлений на інвестиційному рівні.
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