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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	Приватне акціонерне товариство "Страхова компанія "Провідна"

	Дата реєстрації:
	30.06.2004 р.

	Код ЄДРПОУ:
	23510137

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	03049, м. Київ, ПРОСПЕКТ ПОВІТРОФЛОТСЬКИЙ, буд. 25

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджує звітність в останній фінансовий рік: 
	Приватне акціонерне товариство «Аудиторська фірма «Де Візу»

	Перша особа, посада:
	Мельник Дмитро Миколайович, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	2377 чоловік

	Телефон/факс:
	+38 (044) 248-28-17, 492-18-18 / 248-28-46

	Web-сайт:
	http://www.providna.ua

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	15.12.2014

	Рейтингова оцінка РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) згідно з українською шкалою (прогноз):
	uaАА+ (стабільний) 

Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. 

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії по добровільному страхуванню:
Види добровільного страхування:
Страхування від нещасних випадків. Ліцензія серії АВ №520904 від 16.02.2010
Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я). Ліцензія серії АВ №520927 від 16.02.2010
Страхування здоров'я на випадок хвороби. Ліцензія серії АВ №520905 від 16.02.2010
Страхування залізничного транспорту. Ліцензія серії АВ №520925 від 16.02.2010
Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія серії АВ №520918 від 16.02.2010
Страхування повітряного транспорту. Ліцензія серії АВ №584773 від 01.08.2011 
Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів морського транспорту). Ліцензія серії АВ №520917 від 16.02.2010
Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія серії АВ № 520915 від 16.02.2010 р.
Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних лих. Ліцензія серії АВ №520915 від 16.02.2010
Страхування майна (відмінного від передбаченої пунктами 5-9). Ліцензія серії АВ №520914 від 16.02.2010
Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія серії АВ №520912 від 16.02.2010
Страхування відповідальності власників повітряного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія серії АВ №584774 від 01.08.2011

Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія серії АВ №520924 від 16.02.2010
Страхування відповідальності перед третіми особами (відмінною від передбаченої пунктами 12-14). Ліцензія серії АВ №520913 від 16.02.2010
Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за неможливість погашення кредиту). Ліцензія серії АВ №520911 від 16.02.2010
Страхування фінансових ризиків. Ліцензія серії АВ №520910 від 16.02.2010
Страхування судових витрат. Ліцензія серії АВ №520909 від 16.02.2010
Страхування витрат на медицину. Ліцензія серії АВ №520919 від 16.02.2010
Страхування сільськогосподарської продукції. Ліцензія серії АЕ №284341 від 16.01.2014

Ліцензії по обов'язковому страхуванню:
Види обов'язкового страхування:
Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, які фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія серії АВ №520907 від 16.02.2010
Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія серії АВ №520906 від 16.02.2010
Авіаційне страхування цивільної авіації. Ліцензія серії АВ №520923 від 16.02.2010
Страхування цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів. Ліцензія серії АВ №594446 від 20.01.2012

Страхування цивільної відповідальності оператора ядерної установки за шкоду, яка може бути заподіяна внаслідок ядерного інциденту. Ліцензія серії АВ №520920 від 16.02.2010
Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарської діяльності за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежо- та вибухонебезпечні об'єкти. Ліцензія серії АВ №520922 від 16.02.2010
Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія серії АВ №520921 від 16.02.2010
Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія серії АВ №520908 від 16.02.2010
Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Ліцензія серії АВ №584775 від 01.08.2011

(А) Загальна характеристика страховика
Страхова компанія "Провідна" - одна з найбільших компаній українського страхового ринку. Працює в Україні з 1995 року. Регіональна мережа СК "Провідна" складається з 25 філій, 25 Центрів клієнтського сервісу та понад 300 офісів по всій Україні. Функціонує власний Контакт-центр. В Компанії працює понад 2300 співробітників.

СК "Провідна" є членом наступних професійних та галузевих об'єднань:
Ліги страхових організацій України; Моторного (транспортного) страхового бюро України; Українського національного комітету Міжнародної торгової палати; Американської торгівельної палати в Україні; Української Будівельної Асоціації; Українського Союзу промисловців і підприємців; Ядерного страхового пулу.

За 9 місяців 2014 року СК "Провідна" зібрала 409,35 млн. грн. брутто-премій, що на 8,07% менше ніж за аналогічний період 2013 року. На думку Агентства, з таким результатом СК "Провідна" за масштабами діяльності входить до ТОП-5 ринку класичного страхування в Україні.
таблиця 1

Ключові показники роботи СК "Провідна", тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	2
	Страхові виплати і компенсації
	209518,7
	203217,7
	6301
	3,10%

	3
	Співвідношення між виплатами і брутто-преміями
	51,18%
	45,64%
	5,54 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	296215
	290952
	5263
	1,81%

	5
	Зобов’язання
	392332
	520893
	-128561
	-24,68%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом
	75,50%
	55,86%
	19,64 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	32436
	-19032
	51468
	-

	8
	Рентабельність власного капіталу
	10,95%
	-6,54%
	17,49 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	4,71%
	-2,34%
	7,06 п.п.
	-


Також Агентство звертає увагу на дві тенденції, які характеризують діяльність страховика з позитивної сторони:


По-перше, за 9 місяців 2014 року СК "Провідна" виплатила 209,52 млн. грн., а рівень виплат Компанії за цей же період склав 51,18%, що є одним з найвищих показників на ринку класичного страхування в Україні. Така статистика позитивно характеризує Компанію для страхувальника, що обирає Компанію за критерієм наявності виплат.

По-друге, у 2014 році СК "Провідна" повернулася до прибуткової роботи. За 9 місяців 2014 року СК "Провідна" заробила 32,44 млн. грн. чистого прибутку, проти 19,03 млн. грн. збитку за аналогічний період 2013 року. На тлі помітного приросту виплат прибуткова робота страховика заслуговує позитивної оцінки. Здатність Компанії генерувати чистий прибуток розцінюється Агентством як поліпшення потенціалу для приросту власного капіталу страховика, що позитивно позначається на рівні його платоспроможності.


Таким чином, РА "Стандарт-Рейтинг" вважає, що СК "Провідна" - універсальна велика страхова компанія, яка стабільно за масштабами діяльності входить до ТОП-5 українського ринку класичного страхування, демонструє рекордний рівень виплат і здатність генерувати прибуток у складний економічний період.

(В) Ділова активність і конкуренція
За 9 місяців 2014 року брутто-премії СК "Провідна" знизилися на 8,07%, чисті премії впали на 7,37%, зароблені премії знизилися на 8,47% (табл. 2). Дані результати були гірше ринку. Агентство нагадує, що за даними ЛСОУ чисті премії страхових компаній за 9 місяців 2014 року зросли на 1,2%. Різноспрямована динаміка обсягів бізнесу СК "Провідна" та загальних обсягів премій по ринку вказує на падіння ринкової частки Компанії в 2014 році. Проте, сприймаючи цю інформацію, слід враховувати, що падіння частки було несуттєвим. Також слід враховувати, що за підсумками 2014 року приблизно половину брутто-премій страховик збирав від фізичних осіб. Погіршення економічної ситуації в Україні, за спостереженнями Агентства, більшою мірою відбилося на населенні ніж на юридичних особах. Збільшення присутності страховика в корпоративному сегменті, на думку Агентства, повинно позитивно позначитися на діяльності Компанії в майбутньому. А поки Агентство сприймає невелике скорочення обсягів бізнесу страховика на тлі повернення до прибуткової роботи у важкий економічний період як позитивний фактор.

ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності СК "Провідна", тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна
	Темп приросту,%

	1
	Брутто-премії, всього, в т.ч.
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	199183,2
	236529,6
	-37346,4
	-15,79%

	3
	від перестрахувальників
	3782,8
	3050
	732,8
	24,03%

	4
	Доля фізичних осіб в брутто-преміях
	48,66%
	53,12%
	-4,46 п.п.
	-

	5
	Доля перестрахувальників в брутто-преміях
	0,92%
	0,68%
	0,24 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправленні перестрахувальникам
	22039,5
	27157,6
	-5118,1
	-18,85%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестрахувальників
	5,38%
	6,10%
	-0,72 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	387307,20
	418114,00
	-30806,80
	-7,37%

	9
	Зароблені страхові премії
	386877,8
	422700,9
	-35823,1
	-8,47%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	77687
	-20938
	98625
	-

	11
	Рентабельність продажів
	18,98%
	-4,70%
	23,68 п.п.
	-

	12
	Аквізаційні витрати
	36264,4
	38588,9
	-2324,50
	-6,02%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями
	8,86%
	8,67%
	0,19 п.п.
	-


Також Агентство звертає увагу на зниження аквізаційних витрат на 6,02%, і на невелику корекцію співвідношення аквізаційних витрат і брутто-премій страховика на +0,19 п.п. Рівень співвідношення аквізаційних витрат до брутто-премій за підсумками 9 місяців 2014 року склав 8,86%. Таким чином, Агентство вважає, що Компанія не зловживає послугами посередників і не має критичної залежності від каналів продажів, які знаходяться поза її контролем. Компанія мала власну розвинену агентську мережу: понад 500 агентів фізичних осіб та понад 1600 агентів юридичних осіб.

Якщо виходити з опублікованої статистики ЛСОУ за 9 місяців 2014 року, Агентство оцінює номінальну ринкову частку СК "Провідна" за чистими преміями на рівні 5,5%. Однак фактична ринкова частка Компанії є більшою і коливається в діапазоні від 6 до 8%, в залежності від обсягу страхових операцій, які не відносяться до класичного страхування.
Таким чином, СК "Провідна" має власну розвинену збутову мережу, веде розумну політику винагороди посередників, підтримує фактичну ринкову частку на українському ринку на рівні 6-8%, а також приблизно половину свого валового бізнесу отримує від фізичних осіб.

 (С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками 9 місяців 2014 року найкрупнішими видами страхування СК "Провідна" залишалися:

• Обов'язкове страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту - 33,86% премій;

• Медичне страхування - 31,9% премій.

            Переважання обов'язкового страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту в портфелях страховиків відноситься до розряду загальних проблем розвитку страхового ринку. У той же час, в СК "Провідна" портфель Компанії за видами страхування тонізують медичне страхування і страхування майна, що у 2013 і 2014 рр. сприяло поліпшенню видової диверсифікації бізнесу Компанії (табл. 3).

ТАБЛИЦЯ 3
ТОП-10 найбільших видів страхування СК "Провідна", тис. грн., %
	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Обов'язкове страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту
	138621,6
	33,86%
	149197,7
	33,51%
	0,36 п.п.
	-7,09%

	2
	Медичне страхування
	130588,6
	31,90%
	115361,6
	25,91%
	5,99 п.п.
	13,20%

	3
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	59758,1
	14,60%
	88008
	19,77%
	-5,17 п.п.
	-32,10%

	4
	Страхування майна
	33061,3
	8,08%
	42893,6
	9,63%
	-1,56 п.п.
	-22,92%

	5
	Страхування вантажів та багажу
	9171,7
	2,24%
	7775,6
	1,75%
	0,49 п.п.
	17,95%

	6
	Страхування медичних витрат
	7545,6
	1,84%
	8104
	1,82%
	0,02 п.п.
	-6,89%

	7
	Страхування цивільної відповідальності оператора ядерної установки за ядерну шкоду, яка може бути заподіяна внаслідок ядерного інциденту
	7484,1
	1,83%
	5474
	1,23%
	0,60 п.п.
	36,72%

	8
	Страхування від нещасних випадків
	6006,6
	1,47%
	8284,7
	1,86%
	-0,39 п.п.
	-27,50%

	9
	Страхування залізничного транспорту 
	4739,5
	1,16%
	5244
	1,18%
	-0,02 п.п.
	-9,62%

	10
	Обов'язкове страхування пожежників
	3580,4
	0,87%
	5912,2
	1,33%
	-0,45 п.п.
	-39,44%

	11
	Інші види страхування
	8789,2
	2,15%
	9016,2
	2,02%
	0,12 п.п.
	-2,52%

	12
	Всього:
	409346,7
	100,00%
	445271,6
	100,00%
	0,00 п.п.
	-8,07%


Оскільки приблизно половину брутто-премій СК "Провідна" отримує від фізичних осіб, Агентство не вважає за доцільне аналізувати клієнтську диверсифікацію страховика, що залишається високою і не може мати істотного впливу на рівень диверсифікації бізнесу страховика.

Таким чином, за підсумками 9 місяців 2014 року СК "Провідна" отримала 33,89% бізнесу від обов'язкового страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту та 31,9% бізнесу від медичного страхування. Компанія підтримує хороший (в порівнянні з іншими українськими страховиками) рівень диверсифікації за видами страхування. Оскільки приблизно 50% брутто-премій Компанія отримувала від фізичних осіб, рівень клієнтської диверсифікації страховика залишається високим.

(D) Якість активів

При управлінні активами СК "Провідна" дотримується принципів колегіальності, усунення конфлікту інтересів між прийомом бізнесу від банків та прийняттям рішення про розміщення депозитів. Агентство дає високу оцінку якості активів страховика.
З дохідних активів Компанії на 30.09.2014 55,04% займали підпроцентні активи, при цьому всі підпроцентні активи були представлені коштами Компанії на поточних та депозитних рахунках в банках. Станом на 30.09.2014р. на рахунках Компанії було 301,15 млн. грн. (табл. 4).

ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів СК "Провідна", тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	30.09.2014
	30.09.2013
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	187859,4
	34,34%
	75355,6
	11,16%
	23,18 п.п.
	149,30%

	2
	Банківські депозити
	113286,2
	20,71%
	329437,6
	48,79%
	-28,08 п.п.
	-65,61%

	3
	Нерухомість
	5481,3
	1,00%
	3479,3
	0,52%
	0,49 п.п.
	57,54%

	4
	Акції
	204607,4
	37,40%
	207050,3
	30,66%
	6,74 п.п.
	-1,18%

	5
	Права вимоги до страхувальників
	35778,5
	6,54%
	59844,8
	8,86%
	-2,32 п.п.
	-40,21%

	6
	Готівкові кошти в касі
	82
	0,01%
	105,1
	0,02%
	-0,01 п.п.
	-21,98%

	7
	Доходні активи всього:
	547094,8
	100,00%
	675272,7
	100,00%
	-
	-18,98%

	8
	Підпроцентні активи всього
	301145,6
	55,04%
	404793,2
	59,95%
	-4,90 п.п.
	-25,61%



За період з 30.09.2013 по 30.09.2014 обсяг підпроцентних активів СК "Провідна" знизився на 25,61% з 404,79 млн. грн. до 301,15 млн. грн. Однак таке зниження відповідає динаміці зобов'язань страховика. У результаті, за період з 30.09.2013 по 30.09.2014 співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями знизилося з 77,71% до 76,75%, тобто практично не змінилося. Така політика управління ліквідністю в складних економічних умовах характеризується як розумна і заслуговує позитивної оцінки.


Таким чином, СК "Провідна" проводила розумну політику управління ліквідністю, підтримуючи співвідношення між підпроцентними активами та зобов'язаннями на рівні 76-78%. На 30.09.2014 на рахунках Компанії було більше 300 млн. грн. Весь обсяг підпроцентних активів був представлений банківськими депозитами.

(E) Якість перестрахувального забезпечення
СК "Провідна" проводить досить консервативну політику відбору перестраховиків. Перестрахувальний захист для СК "Провідна" у 2014 році забезпечували такі компанії як: Lloyd's, SCOR Re, Partner Re Europe, Hannover Re, ACE European Group, АТ "Польське перестрахувальне товариство" та інші. Найбільшу частку захисту забезпечують перестраховики-нерезиденти з рейтингами інвестиційного рівня за міжнародною шкалою. Перестрахувальний портфель СК "Провідна" добре диверсифікований і забезпечує високий рівень захисту її бізнесу.

 (F) Адекватність формування резервів

Резерви. За останні 2 роки СК " Провідна" сформувала всі види резервів, які були передбачені українським законодавством. Станом на 30.09.2014 велика частина резервів (52,09%) припадала на резерви незароблених премій. (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів СК "Провідна", тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви під незароблені премії
	174880,9
	52,09%
	191140,1
	50,32%
	1,77 п.п.
	-8,51%

	2
	Резерв заявлених, але не виплачених збитків
	67725,6
	20,17%
	90565,2
	23,84%
	-3,67 п.п.
	-25,22%

	3
	Резерв збитків, які настали, але не заявлені
	18979,4
	5,65%
	20668,1
	5,44%
	0,21 п.п.
	-8,17%

	4
	Резерв коливань збитковості
	61404,8
	18,29%
	67267,7
	17,71%
	0,58 п.п.
	-8,72%

	5
	Резерв катастроф
	12717,9
	3,79%
	10181,1
	2,68%
	1,11 п.п.
	24,92%

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	335708,6
	100,00%
	379822,2
	100,00%
	-
	-11,61%


На думку Агентства, Компанія в 2013-2014 рр. сформувала резерви у відповідності з українським законодавством в повному обсязі. Також Агентство дає позитивну оцінку наявності у СК "Провідна" резерву коливання збитковості, який на 30.09.2014 становив 61,4 млн. грн. або 18,29% від портфеля страховика.

Виплати. За 9 місяців 2014 року виплати і компенсації страховика зросли на 3,1% до 209,52 млн. грн. При цьому рівень виплат зріс на 5,54 п.п. до 51,8%. Даний рівень виплат майже в 2 рази вище середнього значення по ринку. Однак на тлі прибуткової роботи страховика в 2014 році приріст виплат і зростання рівня виплат заслуговує позитивної оцінки (табл. 6).

ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

СК "Провідна", тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати і компенсації
	209518,7
	203217,7
	6301
	3,10%

	2
	Брутто премії, всього
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	3
	Співвідношення між виплатами і брутто-преміями
	51,18%
	45,64%
	5,54 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	301145,6
	404793,2
	-103647,6
	-25,61%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	143,73%
	199,19%
	-55,46 п.п.
	-


Агентство також звертає увагу, що Компанія має дуже високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за підсумками 9 місяців 2014 року становив 143,73% при оптимальному значенні 120-130%. Наявність у СК "Провідна" запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за 9 місяців 2014 року заслуговує позитивної оцінки.

Таким чином, на 30.09.2014 СК "Провідна" сформувала резерви в обсязі, адекватному вимогам українського законодавства. Більше половини резервів складалися з резерву незароблених премій. За підсумками 9 місяців 2014 року рівень виплат страховика майже у 2 рази перевищував середньоринковий. Компанія має дуже високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за підсумками 9 місяців 2014 року становив 143,73%.

 (G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал страховика на 30.09.2014 становив 71,59 млн. грн. При цьому в структурі капіталу Компанії спостерігалася ситуація, коли додатковий капітал страховика становив 166,52% від його власного капіталу, а нерозподілений збиток минулих років становив 117,16% власного капіталу Компанії (табл.7).

ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу СК "Провідна", тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2014 року
	9 місяців 2013 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	71587
	24,17%
	71587
	24,60%
	-0,44 п.п.
	0,00%

	2
	Капітал в дооцінках
	3833
	1,29%
	2146
	0,74%
	0,56 п.п.
	78,61%

	3
	Додатковий капітал
	493262
	166,52%
	493262
	169,53%
	-3,01 п.п.
	0,00%

	4
	Резервний капітал
	468
	0,16%
	468
	0,16%
	0,00 п.п.
	0,00%

	5
	Нерозподілений прибуток (збиток)
	-347058
	-117,16%
	-353960
	-121,66%
	4,49 п.п.
	-1,95%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	74123
	25,02%
	77449
	26,62%
	-1,60 п.п.
	-4,29%

	8
	Власний капітал всього:
	296215
	100,00%
	290952
	100,00%
	-
	1,81%



Накопичений збиток минулих років, на думку Агентства, є наслідком реалізації Компанією демпінгової стратегії в минулому і кризи 2008-2009 рр., коли акціонер страховика фактично погашав збиток за рахунок внесків у додатковий капітал. В цьому контексті наявність додаткового капіталу розцінюється позитивно, оскільки акціонер на практиці не раз надавав компанії фінансову підтримку в минулому. Судячи по результатах роботи СК "Провідна" за 9 місяців 2014 року, в майбутньому році Компанії підтримка акціонера не знадобиться. У той же час виріс рівень забезпеченості зобов'язань страховика капіталом. Так, якщо на 30.09.2013 співвідношення між власним капіталом і зобов'язаннями Компанії становило 55,85%, то на 30.09.2014 - вже 75,5%, що відповідає середньоринковому значенню по компаніях, які спеціалізуються на класичному страхуванні.
(H) Підтримка акціонерів
За даними АРІФРУ, на момент присвоєння рейтингу 99,992% акцій Приватного акціонерного товариства "Страхова компанія "Провідна" володіло товариство з обмеженою відповідальністю "Росгосстрах" (Російська Федерація, м. Москва). 

За даними російської системи розкриття інформації, 100% ТОВ "Росгосстрах" володіло Відкрите акціонерне товариство "Російська державна страхова компанія". ВАТ "Росгосстрах" на момент проведення оцінки фактично контролювало СК "Провідна". Наявність такого акціонера у Компанії, на думку Агентства, має свої позитивні і негативні сторони. До позитивних сторін належать:
1. ВАТ "Росгосстрах" є однією з найбільших російських страхових компаній, яка в змозі надати своїй дочірній компанії в Україні технічну, освітню та інші форми нефінансової підтримки;

2. ВАТ "Росгосстрах" володіє значним обсягом фінансових ресурсів для докапіталізації свого бізнесу в Україні, при необхідності, що має позитивний вплив як на рівень зовнішньої підтримки СК "Провідна", так і на рівень рейтингу страховика.
До негативних факторів слід віднести:

1. Агентство не виключає, що деяка напруженість в російсько-українських відносинах може негативно позначитися на діяльності СК "Провідна". Проте акцентуємо увагу, що за даними російської системи розкриття інформації, на 30.09.2014 у структурі капіталу ВАТ "Росгосстрах", незважаючи на назву, прямих або опосередкованих інвестицій російського уряду федерального рівня або муніципальних утворень не було. 52% акцій ВАТ "Росгосстрах" належало ТОВ "РГС-Холдинг" (РФ, м. Москва), інші акції також контролювалися приватними компаніями, резидентами і нерезидентами РФ. Агентство вважає малоймовірним введення будь-яких санкцій проти російських приватних компаній або банків у фінансовому секторі, навіть при песимістичному сценарії розвитку відносин.

2. У серпні 2014 року СК "Провідна" анонсувала прийдешню зміну акціонерів. Новий голова наглядової ради Віллем Якоб Вестерлакен, що представляє консорціум європейських інвесторів, до кінця року готовий викупити у ВАТ "Росгосстрах" акції ПРАТ "СК "Провідна". При цьому покупець не анонсує жодних змін у менеджменті та стратегії розвитку Компанії. Виходячи з даних АРІФРУ, Компанія призначила збори акціонерів на 19.12.2014, де також буде розглянуто питання про збільшення статутного капіталу страховика. Незакрита, але анонсована угода вносить певну невизначеність в оцінку рівня зовнішньої підтримки від акціонера.

Однак, оскільки СК "Провідна" знаходиться в хорошому фінансовому стані, має запас капіталу і підпроцентних активів, характеризується хорошим рівнем ліквідності і капіталізації, а також діяльність Компанії залишається прибутковою - питання зовнішньої підтримки страховика від акціонерів поки має мінімальний вплив на рейтинги Компанії.

 (I) Інші фактори, що впливають на оцінку

В результаті вивчення обставин взаємодії СК "Провідна" з держорганами, Агентством було сформовано думку, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності страховика. Певне непорозуміння зі страховим регулятором - Нацкомфінпослуг, носило епізодичний характер, а претензії регулятора не могли жодним чином вплинути на діяльність страховика через незначний обсяг сум, які фігурують у претензіях.

Вивчення кадрового складу страховика показало, що менеджмент Компанії має високу кваліфікацію. Станом на 30.09.2014 в Компанії було зайнято 2377 осіб штатних співробітників, а також 515 страхових агентів фізичних осіб.

2. Узагальнення компонентів оцінки
Узагальнюючи компоненти рейтингової оцінки Приватного акціонерного товариства "Страхова компанія "Провідна" (код ЄДРПОУ 23510137), РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) прийняло рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості страховика за національною шкалою на рівні uaАА+. Даний рівень рейтингу на момент присвоєння є найвищим з можливих за національною шкалою для страхових компаній, зареєстрованих в Україні. Страховик з рейтингом uaAA+ характеризується дуже високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. 

Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. СК "Провідна" – універсальна велика страхова компанія, яка стабільно за масштабами діяльності входить до ТОП-5 українського ринку класичного страхування, демонструє рекордний рівень виплат і здатність генерувати прибуток у складний економічний період.

2. Страховик має власну розвинену збутову мережу, веде розумну політику винагороди посередників, підтримує фактичну ринкову частку на українському ринку на рівні 6-8% ринку класичного страхування, а також приблизно половину свого валового бізнесу отримує від фізичних осіб.

3. За підсумками 9 місяців 2014 року СК "Провідна" отримала 33,89% бізнесу від обов'язкового страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту та 31,9% бізнесу від медичного страхування. У порівнянні з іншими українськими страховиками Компанія підтримує хороший рівень диверсифікації за видами страхування.

4. СК "Провідна" проводила розумну політику управління ліквідністю, підтримуючи співвідношення між підпроцентними активами та зобов'язаннями на рівні 76-78%. На 30.09.2014 на рахунках Компанії було більше 300 млн. грн. Весь обсяг підпроцентних активів був представлений банківськими депозитами.

5. СК "Провідна" проводить консервативну політику відбору перестраховиків. Перестрахувальний захист для СК "Провідна" у 2014 році забезпечували такі компанії як: Lloyd's, SCOR Re, Partner Re Europe, Hannover Re, ACE European Group, АТ "Польське перестрахувальне товариство" та інші. Найбільшу частку захисту забезпечують перестраховики-нерезиденти з рейтингами інвестиційного рівня за міжнародною шкалою.

6. За підсумками 9 місяців 2014 року рівень виплат страховика майже у 2 рази перевищував середньоринковий. Компанія має дуже високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за підсумками 9 місяців 2014 року становив 143,73%. 

7. Рівень забезпеченості зобов'язань страховика капіталом виріс. Так, якщо на 30.09.2013 співвідношення між власним капіталом і зобов'язаннями Компанії становило 55,85%, то на 30.09.2014 - вже 75,5%, що відповідає середньоринковому значенню по компаніям, які спеціалізуються на класичному страхуванні.

Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

