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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «УКРАЇНСЬКА СТРАХОВА ГРУПА» (ПАТ «СК «УСГ»)

	Дата реєстрації:
	24.04.2000

	Код ЄДРПОУ:
	30859524

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	03038, м. Київ, вулиця Федорова Івана, 32 літ. А

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «БДО»

	Перша особа, посада:
	Нельга Павло Олександрович, голова Правління 

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	630

	Телефон/факс:
	(044) 237-02-78

	Web-сайт:
	https://ukringroup.ua/ua

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	29/11/2021

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaАА+

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:

- Страхування від нещасних випадків, АВ № 500326 від 13.01.2010;

- Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я), АВ № 500315 від 13.01.2010;

- Страхування здоров'я на випадок хвороби, АВ № 500319 від 13.01.2010;

- Страхування залізничного транспорту, АВ № 500325 від 13.01.2010;
- Страхування наземного транспорту (крім залізничного), АВ № 500320 від 13.01.2010;
- Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), АВ № 500312 від 13.01.2010;
- Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу), АВ № 500327 від 13.01.2010;

- Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ, АВ № 500314 від 13.01.2010;

- Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12), АВ № 500328 від 13.01.2010;
- Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника), АВ № 500329 від 13.01.2010;
- Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника), АВ № 500311 від 13.01.2010;
- Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена пунктами 12 - 14 цієї статті), АВ № 500313 від 13.01.2010;
- Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту), АВ № 500318 від 13.01.2010;
- Страхування фінансових ризиків, АВ № 500324 від 13.01.2010;
- Страхування судових витрат, від 10.08.2017;
- Страхування медичних витрат, АВ № 500316 від 13.01.2010;
- Страхування сільськогосподарської продукції, АЕ № 522612 від 25.09.2014.
Ліцензії з обов’язкового страхування:

- Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд), АВ № 500321 від 13.01.2010;
- Страхування спортсменів вищих категорій, АВ № 500323 від 13.01.2010;
- Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті, АВ № 500317 від 13.01.2010;
- Авіаційне страхування цивільної авіації, АВ № 500322 від 13.01.2010;
- Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами), АГ № 569295 від 21.01.2011;
- Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за міжнародними договорами), АГ № 569295 від 21.01.2011;
- Страхування цивільної відповідальності оператора ядерної установки за ядерну шкоду, яка може бути заподіяна внаслідок ядерного інциденту
, АВ № 500307 від 13.01.2010;
- Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру, АВ № 500306 від 13.01.2010;
- Страхування цивільної відповідальності інвестора, в тому числі за шкоду, заподіяну довкіллю, здоров'ю людей, за угодою про розподіл продукції, якщо інше не передбачено такою угодою
, АЕ № 293900 від 22.07.2014;
- Страхування майнових ризиків при промисловій розробці родовищ нафти і газу у випадках, передбачених Законом України "Про нафту і газ", АЕ № 293899 від 22.07.2014;
- Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів, АВ № 500310 від 13.01.2010;
- Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї, АВ № 500308 від 13.01.2010;
- Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування, АЕ № 198509 від 31.01.2013;
- Страхування майнових ризиків користувача надр під час дослідно-промислового і промислового видобування та використання газу (метану) вугільних родовищ, АЕ № 293901 від 22.07.2014.
(А) Загальна характеристика страховика
Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «Українська страхова група» почала працювати на українському страховому ринку в квітні 2000 року, коли була заснована СК «Напарс», правонаступником якої пізніше стала ПАТ «СК «УСГ». В 2008 році ПАТ «СК «УСГ» увійшла до складу міжнародної групи VIENNA INSURANCE GROUP (VIG).

Сьогодні ПАТ «СК «УСГ» є частиною міжнародної страхової групи VIG, яка представлена 50 компаніями в 30 країнах світу і займає лідируючи позиції на страховому ринку Центральної та Східної Європи. ПАТ «СК «УСГ» має 21-річний досвід діяльності на українському страховому ринку. Компанія створила розгалужену регіональну мережу, яка налічує 115 підрозділів по всій Україні. ПАТ «СК «УСГ» є повним членом Моторного (транспортного) страхового бюро України.
На момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження, ПАТ «СК «УСГ» мала 31 безстрокову ліцензію у сфері страхування, зокрема ліцензії на 17 видів добровільного страхування та на 14 видів обов’язкового страхування. Компанія надає послуги зі здійснення інших видів страхування, крім страхування життя. Пріоритетними напрямками бізнесу Страховика є: страхування автомобілів та цивільної відповідальності водіїв, страхування майна юридичних та фізичних осіб, особисте страхування, медичне страхування та страхування різних видів відповідальності.
За дев’ять місяців 2021 року ПАТ «СК «УСГ» зібрала 1,673 млрд грн валових премій, що на 22,26% перевищило обсяг премій, отриманих за аналогічний період 2020 року (табл. 1).
таблиця 1

Ключові показники роботи ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Брутто премії, всього
	1 672 521
	1 368 046
	304 475
	22,26%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	2 208 071
	696 021
	1 512 050
	217,24%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	132,02%
	50,88%
	81,14 п.п.
	- 

	4
	Активи
	3 364 058
	1 876 378
	1 487 680
	79,28%

	5
	Власний капітал
	563 467
	651 727
	-88 260
	-13,54%

	6
	Зобов'язання
	2 800 591
	1 224 651
	1 575 940
	128,68%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	20,12%
	53,22%
	-33,10 п.п.
	- 

	8
	Чистий прибуток
	7 861
	105 932
	-98 071
	-92,58%

	9
	Рентабельність власного капіталу
	1,40%
	16,25%
	-14,85 п.п.
	- 

	10
	Рентабельність активів
	0,23%
	5,65%
	-5,42 п.п.
	- 


Істотний приріст брутто-премій позитивно оцінюється Агентством і свідчить про зростання обсягів надаваних Страховиком послуг. З огляду на обсяг валового бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ПАТ «СК «УСГ» до категорії страховиків з дуже великим обсягом бізнесу. Зокрема, за підсумками 2020 року Агентство оцінює частку ПАТ «СК «УСГ» на страховому ринку в Україні в сегменті non-life (за обсягом страхових платежів) на рівні 4,76%. Оцінка проводилась за даними НБУ.

Оцінюючи динаміку виплат, рівень прибутку та рентабельність Страховика, слід вказати на той факт, що впродовж 9 місяців 2021 року ПАТ «СК «УСГ» здійснила аномально великий для Компанії обсяг виплат. Сплеск виплат було пов’язано із виплатою за наслідком страхового випадку по страхуванню майна від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ на 1,6 млрд грн. 
В підсумку, сума виплат за 9 місяців 2021 року збільшилась до 2,208 млрд грн, а співвідношення між виплатами та брутто-преміями за цей період виросло до 132,2%. Отже, обсяг виплат, здійснених за 9 місяців 2021 року, на 32,2% перевищив обсяг брутто-премій, зібраних за цей період Страховиком. Потрібно відзначити, що ПАТ «СК «УСГ» гідно пережила шок від екстремальної виплати, завершивши 9 місяців 2021 року з прибутком в розмірі 7,861 млн грн.
Оцінюючи рівень прибутку і рентабельності ПАТ «СК «УСГ» за 9 місяців 2021 року, слід визнати, що обсяг чистого прибутку за період впав на 92,58% порівняно з аналогічним періодом 2020 року, а рентабельність власного капіталу знизилась з 16,25% до 1,40%. На фоні екстремально великої виплати таке зниження рентабельності є цілком природнім, а той факт, що Компанія не допустила збиткової роботи, показує на її здатність тримати свій фінансовий стан під контролем при настанні несприятливих подій.

Таким чином, ПАТ «СК «УСГ» відноситься до категорії дуже великих за обсягом валового бізнесу страховиків. В аналізованому періоді 2021 року Компанія демонструвала хорошу динаміку обсягів валового бізнесу та завершила цей період з прибутком, навіть не дивлячись на дуже високий рівень співвідношення між виплатами і брутто-преміями. В цілому, Компанія в несприйнятливих обставинах продемонструвала спроможність генерувати прибуток в непростих ситуаціях.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками дев’яти місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року показники ділової активності ПАТ «СК «УСГ» продемонстрували тенденції до зростання:

· Валові премії показали приріст на 22,26% до 1,673 млрд грн;

· Чисті премії виросли на 4,14% до 1,052 млрд грн;

· Зароблені страхові премії збільшились на 8,07% до 1,072 млрд грн.
Аналіз результатів діяльності ПАТ «СК «УСГ» за три квартали 2021 та 2020 років показав, що Компанія демонструє хороші темпи приросту обсягів бізнесу за показниками валових, чистих та зароблених премій та характеризується прибутковою роботою навіть за несприйнятливих обставин.
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності  ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	1 672 521
	1 368 046
	304 475
	22,26%

	2
	- від страхувальників-фізичних осіб
	825 134
	615 145
	209 989
	34,14%

	3
	- від перестрахувальників
	5 242
	3 718
	1 525
	41,01%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	49,33%
	44,97%
	4,36 п.п.
	- 

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,31%
	0,27%
	0,04 п.п.
	- 

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	620 292
	357 690
	262 602
	73,42%

	7
	Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових преміях
	37,09%
	26,15%
	10,94 п.п.
	- 

	8
	Чисті премії
	1 052 228
	1 010 355
	41 873
	4,14%

	9
	Чисті зароблені страхові премії
	1 071 724
	991 658
	80 066
	8,07%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	44 236
	30 503
	13 733
	45,02%

	11
	Рентабельність продажів
	2,64%
	2,23%
	0,41 п.п.
	- 


Станом на початок четвертого кварталу 2021 року клієнтський портфель Страховика складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Частка фізичних осіб у обсягах валового бізнесу Компанії за підсумками 9 місяців 2021 р. складала 49,33%. Той факт, що близько 50% валового бізнесу Компанія отримувала від страхувальників-фізичних осіб, позитивно впливав на рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
Таким чином, ПАТ «СК «УСГ» характеризується помітним приростом обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями в аналізованому періоді. Компанія близько 50% брутто-премій отримує від страхувальників фізичних осіб, що має позитивно впливати на рівень її клієнтської диверсифікації. Впродовж 9 місяців 2021 року Компанія успішно пережила екстра-великі страхові виплати, що відобразилось на її бізнесі та у звітності, але не втратила здатність до прибуткової роботи.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року найбільшим видом страхування в ПАТ «СК «УСГ» було страхування наземного транспорту (крім залізничного), надходження премій від якого склало 28,93% від загального обсягу валових премій Страховика (табл. 3). До ТОП-3 видів страхування також увійшли: страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів, частка якого в структурі валових премій склала 21,64%, та медичне страхування (безперервне страхування здоров'я) з часткою 12,15%. Всього на ТОП-3 види страхування за підсумками трьох кварталів 2021 року припадало 62,72% валових премій ПАТ «СК «УСГ».
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-10 видів страхування  ПАТ «СК «УСГ» за обсягами 
валових премій, тис. грн, %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	483 817
	28,93%
	411 509
	30,08%
	-1,15 п.п.
	17,57%

	2
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за додатковими договорами)
	361 855
	21,64%
	264 753
	19,35%
	2,29 п.п.
	36,68%

	3
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	203 258
	12,15%
	154 244
	11,27%
	0,88 п.п.
	31,78%

	4
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за звичайними договорами)
	161 424
	9,65%
	118 015
	8,63%
	1,02 п.п.
	36,78%

	5
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено графами 7-12)
	153 706
	9,19%
	143 999
	10,53%
	-1,34 п.п.
	6,74%

	6
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	150 931
	9,02%
	143 222
	10,47%
	-1,45 п.п.
	5,38%

	7
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	46 575
	2,78%
	34 438
	2,52%
	0,26 п.п.
	35,24%

	8
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена графами 14-16)
	26 892
	1,61%
	27 962
	2,04%
	-0,43 п.п.
	-3,83%

	9
	Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)
	24 019
	1,44%
	19 212
	1,40%
	0,04 п.п.
	25,02%

	10
	Страхування медичних витрат
	12 488
	0,75%
	17 085
	1,25%
	-0,50 п.п.
	-26,91%

	
	Всього
	1 672 521
	100,00%
	1 368 046
	100,00%
	-
	22,26%


За перші три квартали 2021 року в порівнянні з аналогічним періодом 2020 року відбулось незначне коригування структури видів страхування ПАТ «СК «УСГ». Так, частка страхування наземного транспорту знизилась на 1,15 п.п., частка медичного страхування збільшилась на 0,88 п.п., а частка страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів збільшилась на 2,29 п.п. 
В цілому, структуру бізнесу ПАТ «СК «УСГ» за видами страхування можна назвати відносно сталою. Так, зміна структури брутто-премій за ТОП-10 найбільших видів страхування у ПАТ «СК «УСГ» за підсумками 9 місяців 2021 року у порівнянні з тим же періодом 2020 року відбувалась не більше ніж на 2,29 п.п. по кожному з видів страхування.
Агентство зазначає, що ПАТ «СК «УСГ» має спеціалізацію на добровільному та обов’язковому авто страхуванні. Компанія більше 60% валового бізнесу отримувала саме від страхування наземного транспорту та від страхування цивільної відповідальності власників автотранспортних засобів. Транспортне страхування в Україні є проблемною галуззю, де часто має місце демпінг, збиткова робота страховика і т.д. Втім, навіть за наявності дуже великих виплат, ПАТ «СК «УСГ» продемонструвала прибуткову роботу за підсумками 9 місяців 2021 року.
Отже, враховуючи, що найбільша частка премій ПАТ «СК «УСГ» припадає на страхування наземного транспорту (крім залізничного) та страхування цивільної відповідальності власників автотранспортних засобів, Агентство вказує на наявність спеціалізації Компанії на транспортному страхуванні. Виявлений рівень спеціалізації ПАТ «СК «УСГ», на думку Агентства, не несе суттєвої небезпеки для Компанії. За 9 місяців 2021 року, так само як і за аналогічний період 2020 року та за 2020 рік в цілому, ПАТ «СК «УСГ» продемонструвала вміння генерувати прибуток при відносно сталій структурі валового бізнесу. Також Страховик мав високий рівень клієнтської диверсифікації, отримуючи близько 50% валових премій від фізичних осіб.
(D) Якість активів
Станом на 30.09.2021р. порівняно з 30.09.2020р. обсяг дохідних активів ПАТ «СК «УСГ» виріс на 74,94% до 2,489 млрд грн (табл. 4).
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту%

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	69 879
	2,81%
	153 770
	10,81%
	-8,00 п.п.
	-54,56%

	2
	Банківські депозити
	396 856
	15,94%
	1 075 447
	75,58%
	-59,64 п.п.
	-63,10%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	14 324
	0,58%
	14700
	1,03%
	-0,46 п.п.
	-2,56%

	5
	Акції
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	443 764
	17,83%
	0
	0,00%
	17,83 п.п.
	-

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	1 564 401
	62,85%
	179 013
	12,58%
	50,27 п.п.
	773,9%

	10
	Готівка в касі
	13
	0,00%
	12
	0,00%
	-
	8,33%

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	2 489 237
	100,00%
	1 422 941
	100,00%
	-
	74,94%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	840 620
	33,77%
	1 075 447
	75,58%
	-41,81 п.п.
	-21,84%


Впродовж аналізованого періоду в структурі дохідних активів Страховика відбулись наступні зміни:

· частка грошових коштів на поточних рахунках зменшилась на 8,00 п.п. до 2,81%;

· частка банківських депозитів зменшилась на 59,64 п.п. до 15,94%;

· було сформовано інвестиції в державні цінні папери, частка яких склала17,83%;

· частка прав вимоги до перестраховиків виросла на 50,27 п.п. до 1,564 млрд та стала суттєвою.

Станом на 30.09.2021 року ПАТ «СК «УСГ» мала підпроцентні активи в сумі 840,62 млн грн, що складало 33,77% від дохідних активів. На думку Агентства, рахунки та депозити Страховика були розміщені у надійних банках, а 17,83% дохідних активів Страховика були вкладені у державні цінні папери (ОВДП), які характеризувались високою ліквідністю і дозволяли Компанії отримувати хорошу дохідність на інвестовані активи.
Агентство звертає увагу, що у ПАТ «СК «УСГ» права вимоги до перестраховиків у дохідних активах складали 1,564 млрд грн. У структурі дохідних активів у порівнянні із 30.09.2020 р. ця стаття виросла на 50,27 п.п. Зазвичай Агентство негативно ставиться до подібних тенденцій, що призводить до зниження ліквідності страховика. Однак випадок ПАТ «СК «УСГ» є виключенням, оскільки з 1,564 млрд грн близько 1,549 млрд грн становили права вимоги до перестраховиків-нерезидентів з рейтингом інвестиційного рівня за міжнародною шкалою від міжнародних рейтингових агентств. 

Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках Компанії було розміщено 466,735 млн грн, також Страховик володів портфелем державних цінних паперів обсягом 443,764 млн грн. На думку Агентства,  ПАТ «СК «УСГ» було сформовано достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності без зовнішньої підтримки.
(E) Адекватність формування резервів

Резерви. За період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. ПАТ «СК «УСГ» було збільшено обсяг технічних резервів на 131,5%: з 1,08 млрд грн до 2,499 млрд грн. Станом на 30.09.2021р Компанія сформувала наступні види резервів: 
· резерви незароблених премій;
· резерв заявлених, але невиплачених збитків;
· резерв збитків, які виникли, але не заявлені;

· резерв коливань збитковості.

Найбільша частка резервів (в розмірі 64,83%) припадала на резерви заявлених але невиплачених збитків (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	612 428
	24,50%
	494 174
	45,77%
	-21,27%
	23,93%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	1 620 405
	64,83%
	340 135
	31,50%
	33,33%
	376,40%

	3
	Резерв збитків, які виникли, але не заявлені
	242 185
	9,69%
	220 281
	20,40%
	-10,71%
	9,94%

	4
	Резерв коливання збитковості
	24 371
	0,98%
	25 050
	2,32%
	-1,35%
	-2,71%

	5
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Технічні резерви всього:
	2 499 389
	100,00%
	1 079 639
	100,00%
	-
	131,50%


На думку Агентства, при формуванні резервів Страховик дотримувався вимог діючого законодавства. Структура резервів була обумовлена наявністю крупної виплати, яку Компанія успішно здійснила без втрати здатності генерувати прибуток.
Виплати. За 9 місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року обсяг виплат і відшкодувань, здійснених ПАТ «СК «УСГ», збільшився в 3,2 рази до 2,208 млрд грн. В результаті різниці в темпах зміни брутто-премій порівняно зі страховими виплатами і відшкодуванням, співвідношення між виплатами та брутто-преміями в аналізованому періоді виросло на 81,14 п.п. до 132,02%, що аномально перевищує середньоринковий показник, і є наслідком наявності великої виплати (табл. 6).
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	2 208 071
	696 021
	1 512 050
	217,24%

	2
	Брутто-премії, всього
	1 672 521
	1 368 046
	304 475
	22,26%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	132,02%
	50,88%
	81,14 п.п.
	159,49%

	4
	Підпроцентні активи всього
	840 620
	1 075 447
	-234 827
	-21,84%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	38,07%
	154,51%
	-116,44 п.п.
	- 


Агентство звертає увагу, що станом на 30.09.2020 р. Страховик мав високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними (ліквідними) активами, який за результатами діяльності впродовж дев’яти місяців 2020 року становив 154,51%. Станом на 30.09.2021р. цей коефіцієнт знизився до 38,07%, але з урахуванням, що майже 1,55 млрд грн становили права вимоги до перестраховиків-нерезидентів з високим кредитним рейтингом, то, на думку Агентства, така тенденція не несе загрози фінансовій стійкості ПАТ «СК «УСГ». З часом ПАТ «СК «УСГ» може повернутись до підтримки високого рівня співвідношення між виплатами та півпроцентними активами. 

Таким чином, станом на 30.09.2021р. ПАТ «СК «УСГ» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільшу частку в структурі резервів (64,83%) становили резерви заявлених, але не виплачених збитків. За підсумками дев’яти місяців 2021 року співвідношення між виплатами та брутто-преміями Компанії склало 132,02%, що через наявність великої виплати істотно перевищило середньо-ринковий показник. При цьому, ПАТ «СК «УСГ» має коефіцієнт покриття виплат ліквідними активами, який за результатами 9 місяців 2021 року склав 38,07%.
(F) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика станом на 30.09.2021р. становив 278,659 млн грн. В структурі власного капіталу Компанії станом на 30.09.2021р. статутний капітал становив 49,45%, резервний капітал складав 18,34%, а частка нерозподіленого прибутку становила всього 13,34% (табл. 7).
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПАТ «СК «УСГ», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	278 659
	49,45%
	278 660
	42,76%
	6,69 п.п.
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	0
	0,00%
	3 528
	0,54%
	-0,54 п.п.
	-100,00%

	3
	Додатковий капітал
	81 941
	14,54%
	81 941
	12,57%
	1,97 п.п.
	0,00%

	4
	Резервний капітал
	103 345
	18,34%
	92 959
	14,26%
	4,08 п.п.
	11,17%

	6
	Емісійний дохід
	0
	0,00%
	16 241
	2,49%
	-2,49 п.п.
	-100,00%

	5
	Нерозподілений прибуток
	75 150
	13,34%
	169 589
	26,02%
	-12,68 п.п.
	-55,69%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	24 372
	4,33%
	25 050
	3,84%
	0,49 п.п.
	-2,71%

	8
	Власний капітал всього:
	563 467
	100,00%
	651 727
	100,00%
	-
	-13,54%


Рівень покриття зобов'язань Страховика капіталом з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. зменшився. Так, станом на 30.09.2020р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 53,22%, а станом на 30.09.2021р. знизилось до 20,12%. Таким чином, на початок четвертого кварталу 2021 року власний каптал ПАТ «СК «УСГ» складав трохи більше п’ятої частини його зобов’язань. При цьому, Страховик виконував норматив платоспроможності та достатності капіталу, який було встановлено державним регулятором. 
Отже, станом на початок четвертого кварталу 2021 року ПАТ «СК «УСГ» було дотримано норматив платоспроможності та достатності капіталу, встановлений державним регулятором. На думку Агентства, зниження співвідношення між зобов’язаннями та власним капіталом Компанії було викликано наявністю у 2021 році крупної страхової виплати, через що частина підпроцентних активів Страховика була заміщена правами вимоги до перестраховиків. Але оскільки перестраховики-нерезиденти мали високий кредитний рейтинг за міжнародною шкалою, рівень забезпечення ПАТ «СК «УСГ власним капіталом був контрольованим.
(G) Підтримка власників
Згідно з даними Єдиного державного реєстру юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань, станом на момент підготовки рейтингового звіту акціонерами ПАТ «СК «УСГ» були:
- Акціонерне товариство "ВІЄННА ІНШУРАНС ГРУП АГ ВІНЕР ФЕРЗІХЕРУНГ ГРУППЕ" (VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER VERSICHERUNG GRUPPE), Австрія,19230,4 тис. грн –  6,90103872%.
- Товариство з обмеженою відповідальністю "ЕЙТІБІАЙЕЙЧ" (ATBIH GMBH), Австрія, 258945,9 тис. грн – 92,92555969%.
- Товариство з обмеженою відповідальністю "АСИСТАНСЬКА КОМПАНІЯ "УКРАЇНСЬКА СЛУЖБА ДОПОМОГИ" (ЄДРПОУ 33945385, Україна), 437 тис. грн –  0,15682221%

- Товариство з обмеженою відповідальністю "ВІГ СЕРВІСЕЗ УКРАЇНА" (ЄДРПОУ, Україна)
, 46,2 тис. грн –  0,01657937%.
ПАТ «СК «УСГ» входить до складу небанківської фінансової групи - VIENNA INSURANCE UKRAINE. Окрім ПАТ «СК «УСГ», до складу небанківської фінансової групи входять:

- ПрАТ «УСК «КНЯЖА ВІЄННА ІНШУРАНС ГРУП»;
- ПрАТ СК «КНЯЖА ЛАЙФ ВІЄННА ІНШУРАНС ГРУП»;

- ТОВ «АСИСТАНСЬКА КОМПАНІЯ «УКРАЇНСЬКА СЛУЖБА ДОПОМОГИ»;

- ТОВ "УСГ КОНСАЛТИНГ"; 

- ТОВ "ВIГ СЕРВIСЕЗ УКРАЇНА".
За даними ЄДР, Кінцевий бенефіціарний власник ПАТ «СК «УСГ» відсутній. Акції кінцевої компанії знаходяться у вільному обігу та котуються на біржах Відня та Праги. Втім, після вивчення даних про структуру власності ПАТ «СК «УСГ» за даними ЄДР по різним компаніям, які номінально входять до переліку власників ПАТ «СК «УСГ», Агентство підтверджує той факт, що єдиним контролюючим акціонером ПАТ «СК «УСГ» є міжнародна фінансова група зі штаб-квартирою в Австрії – VIENNA INSURANCE GROUP.
VIENNA INSURANCE GROUP станом на 30.09.2021 року мала консолідовані активи в сумі 52,151 млрд євро, інвестиційний портфель в розмірі 34,647 млрд євро, а грошові кошти та їх еквіваленти Групи складали 2,869 млрд євро. Дев’ять місяців 2021 року Група завершила з прибутком після оподаткування в розмірі 281,5 млн євро та чистими заробленими преміями 7,263 млрд євро
. На думку Агентства, VIG мала достатньо ліквідності та фінансових ресурсів для того, щоб у разі потреби надати будь-яку необхідну підтримку ПАТ «СК «УСГ». Важливо, що контролюючий акціонер ПАТ «СК «УСГ» спеціалізувався на страхуванні, та міг забезпечити Страховику не лише фінансову, але й інші форми підтримки, наприклад, підтримку з перестрахування, або технологічну та комунікаційну підтримку.
(H) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ПАТ «СК «УСГ» з державними органами дозволило Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству ПАТ «СК «УСГ», станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.

Станом на 25.11.2021 р. в ПАТ «СК «УСГ», за даними ДФС, не було податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
29 листопада 2021 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному акціонерному товариству «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «УКРАЇНСЬКА СТРАХОВА ГРУПА» (ЄДРПОУ 30859524) за національною шкалою на рівні uaАА+. Страховик з рейтингом uaАА характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ПАТ «СК «УСГ» відноситься до категорії дуже великих за обсягом валового бізнесу страховиків. В аналізованому періоді 2021 року Компанія демонструвала хороші темпи приросту обсягів валового бізнесу та завершила аналізований період з прибутком, навіть не дивлячись на дуже високий рівень співвідношення між виплатами та брутто-преміями. В цілому, Страховик продемонстрував здатність генерувати прибуток в несприйнятливих обставинах.
2. ПАТ «СК «УСГ» характеризується помітним приростом обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями в аналізованому періоді. За підсумками дев’яти місяців 2021 року Компанія близько 50% брутто-премій отримала від страхувальників-фізичних осіб, що позитивно впливає на рівень клієнтської диверсифікації Страховика. В аналізованому періоді 2021 року Компанія успішно здійснила екстра-велику страхову виплату, що відобразилось на її бізнесі та звітності, але не втратила здатність до прибуткової діяльності.

3. Найбільша частка премій ПАТ «СК «УСГ» припадає на страхування наземного транспорту (крім залізничного) та страхування цивільної відповідальності власників автотранспортних засобів. Агентство вказує на наявність спеціалізації Компанії на транспортному страхуванні, на яке за підсумками трьох кварталів 2021 року припадало більше 60% валових премій Страховика. Виявлений рівень спеціалізації ПАТ «СК «УСГ», на думку Агентства, не несе суттєвої небезпеки для Компанії. За 9 місяців 2021 року, так само як і за аналогічний період 2020 року та за 2020 рік в цілому, ПАТ «СК «УСГ» продемонструвала здатність генерувати прибуток при відносно сталій структурі валового бізнесу.

4. Станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках ПАТ «СК «УСГ» було розміщено 466,735 млн грн, також Страховик володів портфелем державних цінних паперів (ОВДП) в обсязі 443,764 млн грн. На думку Агентства,  ПАТ «СК «УСГ» було сформовано достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності без зовнішньої підтримки.
5. Станом на 30.09.2021р. ПАТ «СК «УСГ» було сформовано резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (64,83%) складалась з резервів заявлених, але не виплачених збитків. За підсумками дев’яти місяців 2021 року співвідношення між виплатами та брутто-преміями ПАТ «СК «УСГ» склало 132,02%, що істотно перевищує середньо-ринковий показник через наявність в аналізованому періоді великої страхової виплати.

6. На 30.09.2021 року Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів, встановлених державним регулятором. На думку Агентства, зниження співвідношення між зобов’язаннями та власним капіталом ПАТ «СК «УСГ» було викликано наявністю у 2021 році великої страхової виплати, через що частина підпроцентних активів Страховика була заміщена правами вимоги до перестраховиків, але оскільки перестраховики-нерезиденти мали високий кредитний рейтинг за міжнародною шкалою, рівень забезпечення ПАТ «СК «УСГ» власним капіталом був контрольованим.
7. Контролюючим акціонером ПАТ «СК «УСГ» є міжнародна фінансова група VIENNA INSURANCE GROUP. Станом на 30.09.2021 року VIG мала консолідовані активи в сумі 52,151 млрд євро, інвестиційний портфель в розмірі 34,647 млрд євро, грошові кошти та їх еквіваленти 2,869 млрд євро. Дев’ять місяців 2021 року VIG завершила з прибутком після оподаткування в розмірі 281,5 млн євро та чистими заробленими преміями 7,263 млрд євро. На думку Агентства, VIG мала достатньо ліквідності та фінансових ресурсів для того, щоб здійснити будь-яку необхідну підтримку ПАТ «СК «УСГ». Рівень зовнішньої підтримки ПАТ «СК «УСГ» ідентифіковано як дуже високий, що в перспективі відкриває Компанії шлях до підвищення рейтингу за національною шкалою.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
� VIG 9M 2021 RESULTS PRESENTATION. https://www.vig.com/fileadmin/web/Investor_Relations/Downloads/Praesentationen/Results_Presentation/2021/211118_-_9M_2021_-_Results_presentation__final_.pdf
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