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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО  «УКРАЇНСЬКА ВІЙСЬКОВО-СТРАХОВА КОМПАНІЯ» 

	Дата реєстрації:
	29.01.2001

	Код ЄДРПОУ:
	31304718

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	м. Київ, 01135, 
вул. Г. Андрющенка, буд. 4 (Літера Б)

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджує звітність в останній фінансовий рік: 
	Товариство з обмеженою відповідальністю «Аудиторська фірма «Аудит-Стандарт»

	Перша особа, посада:
	Ткачов Володимир Васильович, 
Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	36

	Телефон/факс:
	(044) 230-48-13, 230-48-14

	Web-сайт:
	http://www.vsk.com.ua/ua/

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	27.03.2019

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	 uaАА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії по добровільному страхуванню:
Види добровільного страхування:
Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія №528829 від 13.05.2010
Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту). Ліцензія  №528830 від 13.05.2010
Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія №528831 від 13.05.2010

Страхування фінансових ризиків. Ліцензія №528832 від 13.05.2010
Страхування відповідальності власників повітряного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія №528833 від 13.05.2010 

Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена пунктами 12-14 статті 6 Закону України «Про страхування»). Ліцензія №528834 від 13.05.2010
Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту). Ліцензія №528835 від 13.05.2010
Страхування повітряного транспорту. Ліцензія  №528836 від 13.05.2010

Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія  №528837 від 13.05.2010

Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія №528838 від 13.05.2010
Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 5-9 статті 6 Закону України «Про страхування»). Ліцензія №528839 від 13.05.2010

Страхування медичних витрат. Ліцензія  №528840 від 13.05.2010

Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Ліцензія №528841 від 13.05.2010

Страхування здоров'я на випадок хвороби. Ліцензія №528842 від 13.05.2010
Страхування від нещасних випадків. Ліцензія №528843 від 13.05.2010
Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я). Ліцензія  №594196 від 28.12.2011

Ліцензії по обов’язковому страхуванню:
Види обов’язкового страхування:

Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія  №528822 від 13.05.2010
Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру. Ліцензія  №528823 від 13.05.2010

Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія  №528825 від 13.05.2010

Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія  №528826 від 13.05.2010

Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія  №528827 від 13.05.2010

Авіаційне страхування цивільної авіації. Ліцензія  №528828 від 13.05.2010

Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно довкіллю або здоров'ю людей під час зберігання та застосування пестицидів і агрохімікатів. Ліцензія від 13.04.2018

Страхування цивільно-правової відповідальності приватного нотаріуса. Ліцензія від 13.04.2018

(А) Загальна характеристика страховика
Приватне Акціонерне Товариство «УКРАЇНСЬКА ВІЙСЬКОВО-СТРАХОВА КОМПАНІЯ» було засновано і включено до державного реєстру підприємств, організацій та установ 29 січня 2001 року за участю Фонду державного майна України та за підтримки Міністерства оборони України і Міністерства промислової політики України. Державна частка у статутному капіталі Товариства відсутня.  Згідно з даними Єдиного державного реєстру юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань станом на момент підготовки Звіту, кінцевими бенефіціарними власниками істотної участі (контролерами) Товариства були: громадянин України Ткачов Володимир Васильович та громадянка України Кукіна Олена Миколаївна. Вищим органом управління ПрАТ «УВСК» є Загальні збори учасників Товариства. Виконавчим органом Товариства є Правління. 
Основним видом діяльності Товариства є страхування, інше ніж страхування життя. Іншими видами діяльності є діяльність агентів і брокерів, інша допоміжна діяльність у сфері страхування та пенсійного забезпечення, фінансова діяльність, пов’язана з формуванням страхових резервів та їх управлінням. Метою діяльності Компанії є одержання прибутку шляхом здійснення страхової діяльності. 
Крім головного офісу в Києві, Компанія має шість відокремлених підрозділів:

· Харківська філія ПрАТ «УВСК»;

· Одеська філія ПрАТ «УВСК»;

· Представництво ПрАТ «УВСК» у м. Ужгороді;

· Представництво ПрАТ «УВСК» у м. Дніпро;
· Представництво ПрАТ «УВСК» у м. Ірпінь;

· Представництво ПрАТ «УВСК» у м. Львів.

Виходячи з даних таблиці 1, за 12 місяців 2018 року ПрАТ «УВСК» зібрала 33,051 млн. грн. валових премій, що на 59,46% менше обсягу премій за той самий період 2017 року. Незважаючи на таке зниження обсягу брутто-премій, Компанію можна віднести до категорії страховиків з середнім обсягом валових премій. Корекція обсягів валового бізнесу відбулась за рахунок нестабільних умов діяльності на українському ринку страхування.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., %

	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	33050,8
	81534,9
	-48484,1
	-59,46%

	2
	Страхові виплати та компенсації
	456,2
	998,6
	-542,4
	-54,32%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	1,38%
	1,22%
	0,16 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	28110
	27977
	133
	0,48%

	5
	Зобов'язання
	31073
	51109
	-20036
	-39,20%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	90,46%
	54,74%
	35,72 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	831
	9416
	-8585
	-91,17%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	2,96%
	33,66%
	-30,70 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	1,40%
	11,91%
	-10,51 п.п.
	-


​За чотири квартали 2018 року обсяг виплат Компанії склав 0,456 млн. грн., що на 54,32% нижче показника 2017 року. В результаті більших темпів зниження брутто премій над страховими виплатами, рівень виплат виріс на 0,16 п.п. до 1,38%. Такий низький рівень виплат, на думку Агентства, зумовлений специфікою страхування Компанією великих ризиків. Зниження обсягу зобов’язань при зростанні розміру власного капіталу Страховика призвело до зростання коефіцієнту покриття зобов’язань власним капіталом станом на кінець 2018 року на 35,72 п.п. до 90,46%, що свідчить про високий номінальний рівень капіталізації ПрАТ «УВСК».
Дванадцять місяців 2018 року, як і 2017 рік, ПрАТ «УВСК» закінчила з прибутком. Так, чистий прибуток за чотири квартали 2018 року склав 0,831 млн. грн., а за 2017 рік даний показник становив 9,416 млн. грн. Незважаючи на суттєве скорочення прибутку, Агентство позитивно оцінює факт прибуткової діяльності Компанії на фоні нестабільної економічної ситуації. 

Таким чином, ПрАТ «УВСК» має значний досвід діяльності на страховому ринку України. Компанія демонструє здатність генерувати прибуток у складний економічний період та добре забезпечена власним капіталом.

(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками чотирьох кварталів 2018 року показники ділової активності ПрАТ «УВСК» продемонстрували зниження:

· Валові премії скоротились на 59,46% до 33,051 млн. грн.;

· Чисті премії зменшились на 15,78% до 20,372 млн. грн.;

· Зароблені страхові премії знизились з 29,477 млн. грн. до 19,26 млн. грн. або на 34,66%. 

Згідно з результатами 2018 року, надходження від трьох найбільших видів страхування зменшились більш ніж вдвічі, що і стало основним чинником зниження обсягів валового бізнесу. 
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., %

	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	33050,8
	81534,9
	-48484,1
	-59,46%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	2695,4
	2911,1
	-215,7
	-7,41%

	3
	від перестрахувальників
	116,9
	49,9
	67,0
	134,27%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	8,16%
	3,57%
	4,58 п.п.
	-

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,35%
	0,06%
	0,29 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	12679,2
	57347,7
	-44668,5
	-77,89%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестраховиків
	38,36%
	70,34%
	-31,97 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	20371,6
	24187,2
	-3815,6
	-15,78%

	9
	Зароблені страхові премії
	19260,2
	29476,6
	-10216,4
	-34,66%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	2338
	13775
	-11437
	-83,03%

	11
	Рентабельність продажів
	7,07%
	16,89%
	-9,82 п.п.
	-

	12
	Аквізаційні витрати
	4134,9
	9058,8
	-4923,9
	-54,35%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами та брутто-преміями
	12,51%
	11,11%
	1,40 п.п.
	-


Аквізаційні витрати за чотири квартали 2018 року становили 4,135 млн. грн., що на 54,35% нижче аналогічного показника за той же період 2017 року. Враховуючи випереджаючі темпи зниження валових премій над аквізаційними витратами, відбулось збільшення співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями Страховика на 1,4 п.п. до 12,51%.
Таким чином, ПрАТ «УВСК» відноситься до страховиків з середнім обсягом валового бізнесу, має здатність генерувати чистий прибуток, незважаючи на складні економічні умови, а також більше 90% свого валового бізнесу отримує від юридичних осіб.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками чотирьох кварталів 2018 року найбільшими видами страхування ПрАТ «УВСК» у порівнянні з тим же періодом 2017 року були:

· Авіаційне страхування цивільної авіації – 66,20% премій;
· Страхування повітряного транспорту – 14,31% премій;

· Страхування від нещасних випадків – 3,52% премій.

Агентство відмічає появу страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника) в портфелі Компанії, що позитивно впливає на його рівень диверсифікації. Також слід звернути увагу, що згідно з даними за 2018 рік в порівнянні з 2017 роком збільшився обсяг премій від страхування вантажів та багажу (вантажобагажу), страхування здоров’я на випадок хвороби, страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ та страхування майна. 
ТАБЛИЦЯ 3
ТОП-10 найбільших видів страхування ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., %
	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Авіаційне страхування цивільної авіації
	21880,7
	66,20%
	45092,1
	55,30%
	10,90 п.п.
	-51,48%

	2
	Страхування повітряного транспорту
	4730,8
	14,31%
	19397,8
	23,79%
	-9,48 п.п.
	-75,61%

	3
	Страхування від нещасних випадків
	1164,2
	3,52%
	1192,1
	1,46%
	2,06 п.п.
	-0,0234

	4
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	1146,5
	3,47%
	421,5
	0,52%
	2,95 п.п.
	172,00%

	5
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	774,6
	2,34%
	185,9
	0,23%
	2,12 п.п.
	316,68%

	6
	Страхування здоров'я на випадок хвороби
	750,7
	2,27%
	645,8
	0,79%
	1,48 п.п.
	16,24%

	7
	Страхування медичних витрат
	643,9
	1,95%
	1167
	1,43%
	0,52 п.п.
	-44,82%

	8
	Страхування відповідальності власників повітряного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)
	627,2
	1,90%
	13056,9
	16,01%
	-14,12 п.п.
	-95,20%

	9
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12)
	478
	1,45%
	69,3
	0,08%
	1,36 п.п.
	589,75%

	10
	Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)
	331
	1,00%
	0
	0,00%
	1,00 п.п.
	-

	
	Інші види страхування
	475
	1,44%
	306,5
	0,38%
	1,06 п.п.
	0,549755

	
	Всього:
	33050,8
	100,00%
	81534,9
	100,00%
	-
	-59,46%


Оскільки більше 66% брутто-премій ПрАТ «УВСК» припадає на один вид страхування (авіаційне страхування цивільної авіації), то РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування як задовільний. 
(D) Якість активів
Згідно з даними таблиці 4, дохідні активи ПрАТ «УВСК» за результатами 12 місяців 2018 року в порівнянні з 2017 роком зменшились на 25,07%, але в їх структурі суттєвих змін не відбулось. Так, Компанія змогла наростити суму грошових коштів на поточних рахунках (на 54,79% до 1,655 млн. грн.), але суттєво скоротились банківські депозити (на 48,81% до 6,2 млн. грн.) та права вимоги до перестраховиків (з 22,645 млн. грн. до 14,937 млн. грн.).
З дохідних активів Компанії станом на 31.12.2018 р. 19,88% займали підпроцентні активи (станом на 31.12.2017р. даний показник становив 25,00%). Підпроцентні активи були представлені коштами Страховика на поточних та депозитних рахунках в банках, які мали кредитний рейтинг інвестиційного рівня.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	31.12.2018
	31.12.2017
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	1655,3
	4,19%
	1069,4
	2,03%
	2,16 п.п.
	54,79%

	2
	Банківські депозити
	6200
	15,69%
	12111,4
	22,97%
	-7,28 п.п.
	-48,81%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	16699
	42,27%
	16884,4
	32,03%
	10,25 п.п.
	-1,10%

	5
	Акції
	11,4
	0,03%
	11,4
	0,02%
	0,01 п.п.
	0,00%

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	14937,2
	37,81%
	22644,9
	42,95%
	-5,14 п.п.
	-34,04%

	10
	Готівка в касі
	2
	0,01%
	1
	0,00%
	0,01 п.п.
	100,00%

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	39504,85
	100,00%
	52722,5
	100,00%
	-
	-25,07%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	7855,3
	19,88%
	13180,8
	25,00%
	-5,12 п.п.
	-40,40%


В період з 31.12.2017р. по 31.12.2018р. обсяг підпроцентних активів ПрАТ «УВСК» скоротився на 40,40%: з 13,181 млн. грн. до 7,855 млн. грн. Таке помітне зниження підпроцентних активів майже не відобразилось на показнику співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями за період з 31.12.2017р. по 31.12.2018р. за рахунок майже однакових темпів зниження підпроцентних активів (40,40%) та зобов’язань (39,20%). Як наслідок,  співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями в період з 31.12.2017р. по 31.12.2018р. знизилось лише на 0,51 п.п. з 25,79% до 25,28%. 

Таким чином, станом на початок 2019 року на рахунках Компанії було 1,655 млн. грн. Більшість підпроцентних активів Страховика були зосереджені в депозитах в банках, які мали кредитний рейтинг інвестиційного рівня. 
(E) Якість перестрахового забезпечення
Компанія дуже зважено підходить до вибору контрагентів при перестрахуванні. Прийняті в страхування ризики забезпечуються надійним перестраховим захистом на вітчизняному й міжнародному страхових ринках. Партнерами ПрАТ «УВСК»  є авторизовані брокери Lloyd's та провідні страхові і перестрахувальні компанії України та Європи, які мають рейтинги інвестиційного рівня від провідних міжнародних та вітчизняних рейтингових агентств. За весь час роботи Компанії ПрАТ «УВСК» жодного разу не пред’являла претензій до своїх контрагентів з перестрахування у судовому порядку.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За 2018 рік в порівнянні з 2017 роком Компанія зменшила обсяг технічних резервів на 21,08%: з 30,408 млн. грн. до 23,999 млн. грн. На момент підготовки рейтингового звіту ПрАТ «УВСК» сформувала наступні види резервів: резерви незароблених премій та резерв заявлених, але невиплачених збитків. Станом на 31.12.2018р. найбільші частки резервів припадали на резерви незароблених премій (53,58%) (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Резерви під незароблені премії
	12857,85
	53,58%
	28848,08
	94,87%
	-41,29 п.п.
	-55,43%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	11141,2
	46,42%
	1560,1
	5,13%
	41,29 п.п.
	614,13%

	3
	Резерв збитків, які відбулись, але не заявлені
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Резерв катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	23999,05
	100,00%
	30408,18
	100,00%
	-
	-21,08%


Агентство звертає увагу на зміни в структурі технічних резервів. Так, за 2018 рік суттєво збільшився резерв заявлених, але невиплачених збитків: з 1,56 млн. грн. до 11,141 млн. грн. В структурному співвідношення його частка виросла з 5,13% до 46,42%. Таким чином, структура резервів опосередковано вказує на те, що, крім формального виконання вимог діючого законодавства, Страховик формує власні зобов'язання відповідно до адекватно оцінених ризиків.
Виплати. За чотири квартали 2018 року обсяг виплат і компенсацій ПрАТ «УВСК» зменшився на 54,32% до 0,456 млн. грн. При цьому, рівень виплат виріс на 0,16 п.п.: з 1,22% до 1,38%. Такий низький обсяг і рівень виплат зумовлений специфікою діяльності Компанії, пов’язаної зі страхуванням крупних ризиків. (табл. 6). 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати та компенсації
	456,2
	998,6
	-542,4
	-54,32%

	2
	Брутто премії, всього
	33050,8
	81534,9
	-48484,1
	-59,46%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	1,38%
	1,22%
	0,16 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	7855,3
	13180,8
	-5325,5
	-40,40%

	5
	Покриття виплат підпроцентними активами
	1721,90%
	1319,93%
	401,97 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик мав надзвичайно високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами дванадцяти місяців 2018 року становив 1721,9%. Наявність суттєвого запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за чотири квартали 2018 року заслуговує позитивної оцінки. 
Таким чином, станом на 31.12.2018 р. ПрАТ «УВСК» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (53,58%) складалась з резерву під незароблені премії. За підсумками чотирьох кварталів 2018 року рівень виплат Компанії становив 1,38%, що було пов’язано зі спеціалізацією Компанії на страхуванні крупних ризиків. Крім того, Страховик мав надзвичайно високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за підсумками 2018 року становив 1721,9%.
(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика на 31.12.2018 р. становив 13,04 млн. грн., що на 62,19% вище аналогічного показника станом на 31.12.2017р. В структурі капіталу Компанії капітал у дооцінках становив 26,8% від власного капіталу Страховика, нерозподілений прибуток минулих років становив 17,34% від власного капіталу, а резервний капітал – 9,47%.
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу ПрАТ «Українська військово-страхова компанія», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	2018 рік
	2017 рік
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	13040
	46,39%
	8040
	28,74%
	17,65 п.п.
	62,19%

	2
	Капітал у дооцінках
	7534
	26,80%
	7472
	26,71%
	0,09 п.п.
	0,83%

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	2661
	9,47%
	2191
	7,83%
	1,63 п.п.
	21,45%

	5
	Нерозподілений прибуток
	4875
	17,34%
	10274
	36,72%
	-19,38 п.п.
	-52,55%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Власний капітал всього:
	28110
	100,00%
	27977
	100,00%
	-
	0,48%


Агентство звертає увагу на рівень забезпеченості зобов'язань Страховика капіталом, який помітно виріс за аналізований період. Так, якщо на 31.12.2017р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 54,74%, то на 31.12.2018р. – 90,46%, що свідчить про високе номінальне забезпечення Страховика власним капіталом. На думку Агентства, за результатами роботи ПрАТ «УВСК» в 2017 та 2018 роках в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться, за інших незмінних умов.
(H) Підтримка акціонерів
За даними звіту Компанії про корпоративне управління, станом на початок 2018 року акціонерами (власниками) істотної участі Товариства були: громадянин України Ткачов Володимир Васильович (47,2637%) та громадянка України Кукіна Олена Миколаївна (47,2637%). Додаткове вивчення даних Єдиного державного реєстру юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань показало, що кінцевими бенефіціарними власниками (контролерами) ПрАТ «УВСК»  були фізичні особи: Ткачов Володимир Васильович та Кукіна Олена Миколаївна.
Враховуючи, що бенефіціарними власниками ПрАТ «УВСК» є фізичні особи, рівень зовнішньої підтримки від акціонерів оцінюється Агентством як невизначений. 
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

В результаті вивчення обставин взаємодії Страховика з держорганами, Агентством було зроблено висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика. Також РА «Стандарт-Рейтинг» звертає увагу, що при вивченні справ, що містяться в Єдиному реєстрі судових рішень, не було виявлено рішень судів, які б впливали на спроможність Страховика виконувати свої зобов'язання. Станом на 21.03.2019 р. ПрАТ «УВСК», за даними ДФС, не мала податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
27 березня 2019 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному Акціонерному Товариству «УКРАЇНСЬКА ВІЙСЬКОВО-СТРАХОВА КОМПАНІЯ» (ЄДРПОУ 31304718) за національною шкалою на рівні uaАА. Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. ПрАТ «УВСК» відноситься до категорії середніх страховиків. Компанія має значний досвід діяльності на страховому ринку України, демонструє здатність генерувати прибуток у складний економічний період та добре забезпечена власним капіталом.
2. Компанія отримує більше 90% свого валового бізнесу від юридичних осіб і спеціалізується на страхуванні крупних ризиків. 66,2% брутто-премій ПрАТ «УВСК» припадає на один вид страхування – авіаційне страхування цивільної авіації. Виявлений факт характеризує рівень диверсифікації Компанії за видами страхування як задовільний.

3. Станом на початок 2019 року підпроцентні активи ПрАТ «УВСК» оцінювались в 7,855 млн. грн., що в 17,22 разів перевищувало річний обсяг виплат Страховика за 2018 рік і становило 25,28% від його зобов’язань. Більшість підпроцентних активів Компанії були зосереджені в депозитах банків, що мали кредитний рейтинг інвестиційного рівня. Сприймаючи статистику щодо ліквідності Страховика слід враховувати, що значний обсяг зобов’язань Компанії був покритий за рахунок перестрахування.
4. На 31.12.2018р. співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями Страховика становило 90,46%, що свідчить про високе номінальне забезпечення Страховика власним капіталом. На думку Агентства, за результатами роботи ПрАТ «УВСК» в 2017 та 2018 роках в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться, за інших незмінних умов. 

5. На момент присвоєння рейтингу ПрАТ «УВСК» не мала податкового боргу, суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика, а в Єдиному реєстрі судових рішень не було виявлено рішень судів, які б впливали на спроможність Страховика виконувати свої зобов'язання.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

