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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "ВУСО"

	Дата реєстрації:
	24.09.2001

	Код ЄДРПОУ:
	31650052

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	м. Київ, 03150, вул. Казимира Малевича, 31

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «ДОНКОНСАЛТАУДИТ»

	Перша особа, посада:
	Артюхов Андрій Вікторович, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	372

	Телефон/факс:
	(044)-500-37-73


	Web-сайт:
	https://vuso.ua

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	17/12/2019

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaАА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:

- Страхування сільськогосподарської продукції. Ліцензія АЕ №641986 від 04.06.2015

- Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АЕ №641985 від 04.06.2015
- Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту). Ліцензія АЕ №641984 від 04.06.2015
- Страхування від нещасних випадків. Ліцензія АЕ №293946 від 10.07.2014
- Страхування медичних витрат. Ліцензія АЕ №293942 від 10.07.2014

- Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія АЕ №293936 від 10.07.2014

- Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Ліцензія АЕ №293939 від 10.07.2014

- Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія АЕ №293949 від 10.07.2014

- Страхування майна [крім залізничного, наземного, повітряного, водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), вантажів та багажу (вантажобагажу)]. Ліцензія АЕ №293931 від 10.07.2014

- Страхування відповідальності перед третіми особами (крім цивільної відповідальності власників наземного транспорту, відповідальності власників повітряного транспорту, відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АЕ №293947 від 10.07.2014
- Страхування фінансових ризиків. Ліцензія АЕ №293950 від 10.07.2014

- Медичне страхування (безперервне страхування здоров’я). Ліцензія АЕ №293943 від 10.07.2014
- Страхування залізничного транспорту. Ліцензія АЕ №293940 від 10.07.2014

- Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту). Ліцензія АЕ №293934 від 10.07.2014

- Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АЕ №293938 від 10.07.2014

- Страхування здоров’я на випадок хвороби. Ліцензія АЕ №293937 від 10.07.2014

- Страхування cудових витрат. Ліцензія від 09.07.2019.

Ліцензії з обов’язкового страхування:
- Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія АЕ №293945 від 10.07.2014

- Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія АЕ №293941 від 10.07.2014

- Страхування цивільної відповідальності оператора ядерної установки за ядерну шкоду, яка може бути заподіяна внаслідок ядерного інциденту. Ліцензія АЕ №293948 від 10.07.2014

- Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія АЕ №293944 від 10.07.2014
- Страхування цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів. Ліцензія АЕ №293895 від 24.06.2014

- Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія АЕ №293935 від 10.07.2014

- Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Ліцензія АЕ №293933 від 10.07.2014

- Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру. Ліцензія АЕ №293932 від 10.07.2014
- Страхування цивільної відповідальності суб’єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об’єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об’єкти та об’єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарноепідеміологічного характеру. Ліцензія АЕ № 293932 від 31.07.2014

- Страхування майнових ризиків при промисловій обробці родовищ нафти і газу у випадках, передбачених Законом України «Про нафту і газ»
- Авіаційне страхування цивільної авіації

- Особисте страхування медичних і фармацевтичних працівників (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) на випадок інфікування вірусом імунодефіциту людини при виконанні ними службових обов’язків. Ліцензія від 20.06.2019

- Страхування відповідальності власників собак (за переліком порід, визначених Кабінетом Міністрів України) щодо шкоди, яка може бути заподіяна третім особам; Ліцензія від 20.06.2019

- Страхування цивільно-правової відповідальності приватного нотаріуса. Ліцензія від 20.06.2019

- Страхування цивільної відповідальності суб’єкта господарювання, що надає послуги із

транспортування та/або зберігання транспортних засобів у разі тимчасового затримання транспортних засобів, за шкоду, яка може бути заподіяна транспортному засобу при здійсненні його транспортування та/або зберігання. Ліцензія від 20.06.2019

- Страхування фінансової відповідальності, життя і здоров’я тимчасового адміністратора, ліквідатора фінансової установи та працівників центрального органу виконавчої влади, що реалізує державну фінансову політику, які визначені ним для вирішення питань щодо участі держави у капіталізації банку. Ліцензія від 20.06.2019

- Медичне страхування. Ліцензія від 09.07.2019
- страхування відповідальності морського перевізника та виконавця робіт, пов’язаних із

обслуговуванням морського транспорту, щодо відшкодування збитків, завданих пасажирам, багажу, пошті, вантажу, іншим користувачам морського транспорту та третім особам. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування засобів водного транспорту. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування відповідальності експортера та особи, яка відповідає за утилізацію (видалення) небезпечних відходів, щодо відшкодування шкоди, яку може бути заподіяно здоров’ю людини, власності та навколишньому природному середовищу під час транскордонного перевезення та утилізації (видалення) небезпечних відходів. 

 Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування об’єктів космічної діяльності (наземна інфраструктура), перелік яких затверджується Кабінетом Міністрів України за поданням центрального органу виконавчої влади, що забезпечує формування державної політики у сфері космічної діяльності. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування цивільної відповідальності суб’єктів космічної діяльності. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування об’єктів космічної діяльності (космічна інфраструктура), які є власністю України, щодо ризиків, пов’язаних з підготовкою до запуску космічної техніки на космодромі, запуском та експлуатацією її у космічному просторі. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування відповідальності щодо ризиків, пов’язаних з підготовкою до запуску космічної техніки на космодромі, запуском та експлуатацією її у космічному просторі. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування тварин (крім тих, що використовуються у цілях сільськогосподарського виробництва) на випадок загибелі, знищення, вимушеного забою, від хвороб, стихійних лих та нещасних випадків у випадках та згідно з переліком тварин, встановленими Кабінетом Міністрів України. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування відповідальності суб’єктів туристичної діяльності за шкоду, заподіяну життю чи здоров’ю туриста або його майну. Ліцензія від 09.07.2019

- Страхування відповідальності морського судновласника. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування ліній електропередач та перетворюючого обладнання передавачів електроенергії від пошкодження внаслідок впливу стихійних лих або техногенних катастроф та від протиправних дій третіх осіб. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування відповідальності виробників (постачальників) продукції тваринного походження, ветеринарних препаратів, субстанцій за шкоду, заподіяну третім особам. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування цивільної відповідальності суб’єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно довкіллю або здоров’ю людей під час зберігання та застосування пестицидів і агрохімікатів. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування цивільної відповідальності суб’єкта господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно третім особам унаслідок проведення вибухових робіт. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування майнових ризиків користувача надр під час дослідно-промислового і промислового видобування та використання газу (метану) вугільних родовищ. Ліцензія від 09.07.2019
- Страхування професійної відповідальності призначених органів з оцінки відповідності та визнаних незалежних організацій за шкоду, яку може бути заподіяно третім особам. Ліцензія від 09.07.2019
(А) Загальна характеристика страховика
Приватне Акціонерне Товариство «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ВУСО» було зареєстроване 24 вересня 2001 року як ЗАТ страхова компанія «Схiдно-Українське страхове товариство». В 2010 році ЗАТ СК «ВУСО» було перейменовано на ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО».
На сьогоднішній день Страхова компанія «ВУСО» – це команда з майже 400 професіоналів, які працюють для клієнтів в 31 представництві по всій Україні. Наявність розгалуженої мережі представництв СК «ВУСО» сприяє тому, що більше 80% клієнтів Компанії отримують страхові виплати в строк до 7 днів. СК «ВУСО» є одним з лідерів online-продажів на українському страховому ринку. 
Предметом діяльності Компанії є страхування, перестрахування i фінансова діяльність, пов'язана з формуванням, розміщенням страхових резервів i їх управлінням. Станом на 16.012.2019 року, згідно з даними Нацкомфінпослуг, Страховик мав 50 ліцензій на обов’язкові (33 ліцензії) та добровільні (17 ліцензій) види страхування. Ключовий акцент СК «ВУСО» робить на забезпеченні страхування наземного транспорту (крім залізничного) та цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами).

В СК «ВУСО» функціонують наступні органи корпоративного управління:

-
Загальні збори акціонерів;

-
Виконавчий орган (Правління Товариства);

-
Наглядова рада на чолі з Головою Наглядової ради.

Голова Правління СК «ВУСО» – Артюхов А. В., головний бухгалтер – Комарницька О. В. Наглядову Раду СК «ВУСО» очолює Назарчук М. І.
Згідно з даними АРІФРУ, акціонерами СК «ВУСО», частка яких у статутному капіталі Товариства перевищує 5%, виступають:

· Білоус Максим Миколайович з часткою – 8,33%;
· Гусак Євген Валентинович з часткою – 8,33%;

· Гусак Світлана Володимирівна з часткою – 8,33%;

· Кваскова Марина Миколаївна з часткою – 9,99%;

· Мовмига Ганна Михайлівна з часткою – 9,99%;
· Назарчук Михайло Ігорович з часткою – 9,99%. 

· Назарчук Михайло Михайлович з часткою – 9,99%;

· Самойлов Ігор Валентинович з часткою – 9,99%;

· Шуба Олексій Дмитрович з часткою – 9,99%;
· Шуба Максим Олексійович з часткою – 9,34%

За дев’ять місяців 2019 року ПрАТ СК «ВУСО» зібрала 728,405 млн. грн. валових премій, що на 46,96% перевищило обсяг премій за той самий період 2018 року (табл. 1). Страховик стрімко нарощує обсяги валового бізнесу та свою присутність на страховому ринку України. З огляду на динаміку обсягів валового бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить СК «ВУСО» до категорії страховиків з великим обсягом валових премій і дає позитивну оцінку впевненому приросту брутто-премій Страховика.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	728405
	495663
	232742
	46,96%

	2
	Страхові виплати та компенсації
	198007
	143642
	54365
	37,85%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	27,18%
	28,98%
	-1,80 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	188106
	160742
	27364
	17,02%

	5
	Зобов'язання
	394582
	245903
	148679
	60,46%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	47,67%
	65,37%
	-17,70 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	27454
	498
	26956
	5411,66%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	14,59%
	0,31%
	14,28 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	4,71%
	0,12%
	4,59 п.п.
	-


За перші три квартали 2019 року обсяг виплат Компанії склав 198,007 млн. грн., що на 37,85% більше показника за аналогічний період 2018 року. В результаті випереджальних темпів приросту брутто-премій над страховими виплатами і компенсаціями, рівень виплат скоротився на 1,8 п.п. до 27,18%. Таким чином, показник співвідношення між виплатами та брутто-преміями Страховика знаходиться на хорошому рівні, що може бути привабливим фактором для клієнтів при виборі страхової компанії. 
Дев’ять місяців 2019 року, як і аналогічний період 2018 року, СК «ВУСО» закінчила з прибутком. Зокрема, чистий прибуток Страховика за перші три квартали 2019 року склав 27,454 млн. грн., що більш ніж в 50 разів перевищило чистий прибуток за той самий період 2018 року. Враховуючи такий різкий приріст даного показника, Агентство позитивно оцінює збільшення валового бізнесу СК «ВУСО» на фоні помітного росту обсягу виплат.

Таким чином, СК «ВУСО» відноситься до категорії великих страховиків. Компанія впевнено та суттєво збільшує масштаби діяльності, демонструючи різке нарощення обсягів валового бізнесу, та показує здатність генерувати значні обсяги прибутку.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками перших дев’яти місяців 2019 року показники ділової активності ПрАТ СК «ВУСО» продемонстрували тенденцію до зростання:

· Валові премії збільшились на 46,96% до 728,405 млн. грн.;

· Чисті премії зросли на 52,09% до 466,357 млн. грн.;

· Зароблені страхові премії виросли з 282,909 млн. грн. до 383,598 млн. грн., або на 35,59%.
Аналіз результатів діяльності СК «ВУСО» за перші три квартали 2019 та 2018 років показав, що Компанія стрімко нарощує обсяги валового бізнесу і розвиває спектр страхових послуг. 

За підсумками дев’яти місяців 2019 року клієнтський портфель Страховика складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Найбільша частка премій (59,97%) була отримана від фізичних осіб. Таким чином, діяльність Компанії була сконцентрована на страхових послугах населенню.

ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності 
ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	728405
	495663
	232742
	46,96%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	436809
	311010
	125799
	40,45%

	3
	від перестрахувальників
	73826
	24214
	49612
	204,89%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	59,97%
	62,75%
	-2,78 п.п.
	-

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	10,14%
	4,89%
	5,25 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	262048
	189037
	73011
	38,62%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестраховиків
	35,98%
	38,14%
	-2,16 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	466357
	306626
	159731
	52,09%

	9
	Зароблені страхові премії
	383598
	282909
	100689
	35,59%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-2877
	4512
	-7389
	-163,75%

	11
	Рентабельність продажів
	-0,39%
	0,91%
	-1,3 п.п.
	-

	12
	Аквізаційні витрати
	118714
	69227
	49487
	71,48%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами та брутто-преміями
	16,30%
	13,97%
	2,33 п.п.
	-


Аквізаційні витрати Страховика за перші три квартали 2019 року становили 118,714 млн. грн., що на 71,48% перевищило розмір аквізаційних витрат за той самий період 2018 року. В результаті співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями Страховика виросло з 13,97% до 16,30%, або на 2,33 п.п. 
Таким чином,  ПрАТ СК «ВУСО» відноситься до страховиків з великим обсягом валового бізнесу. Компанія майже 60% валових премій отримує від фізичних осіб і демонструє стрімке зростання показників ділової активності.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками дев’яти місяців 2019 року найбільшим видом страхування СК «ВУСО» було Страхування наземного транспорту (крім залізничного), на яке припадало 27,87% валових премій. До ТОП-3 видів страхування також входили: страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами) та страхування медичних витрат, які складали 21,93% та 15,36% від брутто-премій, відповідно.
Як видно з таблиці 3, за перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року спостерігається зміна структури видів страхування СК «ВУСО». Так, за аналізований період 2018 року частка страхування здоров’я на випадок хвороби в загальному обсязі премій складала 0,58%, в той час як за 9 місяців 2019 року вона виросла до 4,85%. Також збільшились частки двох ключових видів страхування: страхування наземного транспорту (крім залізничного) та страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами). Компанія стрімко нарощує обсяги свого бізнесу, про що свідчать значні темпи приросту премій майже за всіма видами страхування. 
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-10 видів страхування 
ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	203030
	27,87%
	130396
	26,31%
	1,56 п.п.
	55,70%

	2
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами)
	159740
	21,93%
	108431
	21,88%
	0,05 п.п.
	47,32%

	3
	Страхування медичних витрат
	111917
	15,36%
	88656
	17,89%
	-2,53 п.п.
	26,24%

	4
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12)
	46368
	6,37%
	19541
	3,94%
	2,43 п.п.
	137,29%

	5
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	41055
	5,64%
	33072
	6,67%
	-1,03 п.п.
	24,14%

	6
	Страхування здоров'я на випадок хвороби
	35310
	4,85%
	2898
	0,58%
	4,27 п.п.
	1118,44%

	7
	Страхування від нещасних випадків
	30767
	4,22%
	7172
	1,45%
	2,77 п.п.
	329,02%

	8
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	26440
	3,63%
	30413
	6,14%
	-2,51 п.п.
	-13,06%

	9
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої ніж передбачена пунктами 12-14 цієї статті)
	20137
	2,76%
	11162
	2,25%
	0,51 п.п.
	80,41%

	10
	Страхування фінансових ризиків
	19704
	2,71%
	4863
	0,98%
	1,73 п.п.
	305,22%

	11
	Інші види страхування
	33938
	4,66%
	59059
	11,92%
	-7,26 п.п.
	-42,54%

	12
	Всього:
	728405
	100,00%
	495663
	100,00%
	-
	46,96%


Враховуючи, що найбільший за обсягом валових премій вид страхування займає 27,87% у структурі премій Страховика, а також той факт, що Компанія має широкий спектр видів страхування (згідно зі звітністю за 9 місяців 2019 року СК «ВУСО» отримувала премії від 23-х видів добровільного та обов’язкового страхування), то РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування як високий.
(D) Якість активів
Доходні активи СК «ВУСО» за підсумками перших дев’яти місяців 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року збільшились на 71,10% до 490,612 млн. грн. (табл. 4). 
ТАБЛИЦЯ 4

Структура дохідних активів 

ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., п.п., %

	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	33622
	6,85%
	13073
	4,56%
	2,29 п.п.
	157,18%

	2
	Банківські депозити
	240520
	49,02%
	120524
	42,03%
	6,99 п.п.
	99,56%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	14621
	2,98%
	14747
	5,14%
	-2,16 п.п.
	-0,85%

	5
	Акції
	84021
	17,13%
	87170
	30,40%
	-13,27 п.п.
	-3,61%

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	117681
	23,99%
	51147
	17,84%
	6,15 п.п.
	130,08%

	10
	Готівка в касі
	147
	0,03%
	73,7
	0,03%
	-
	99,73%

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	490612
	100,00%
	286735
	100,00%
	-
	71,10%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	274142
	55,88%
	133597
	46,59%
	9,29 п.п.
	105,20%


В структурі доходних активів СК «ВУСО» протягом аналізованого періоду відбулись наступні зміни: 

· частка грошових коштів на поточних рахунках виросла з 4,56% до 6,85% (до 33,622 млн. грн.);

· частка банківських депозитів збільшилась з 42,03% до 49,02% (до 240,52 млн. грн.);
· частка акцій знизилась з 30,40%% до 17,13% (до 84,021 млн. грн.);

· частка прав вимоги до перестраховиків виросла з 17,84% до 23,99% (до 117,681 млн. грн.);

· частка готівки в касі залишилась на тому ж самому рівні – 0,03%, хоча в грошовому еквіваленті збільшилась з 0,074 млн. грн. до 0,147 млн. грн.;

· частка нерухомого майна знизилась з 5,14% до 2,98% (до 14,621 млн. грн.).
Станом на 01.10.2019 р. СК «ВУСО» не мала інвестицій в облігації, цінні папери, що емітуються державою, іпотечні сертифікати та банківські метали.
В структурі дохідних активів Компанії станом на 01.10.2019р. частку у 55,88% займали підпроцентні активи (станом на 01.10.2018р. даний показник становив 46,59%). Підпроцентні активи Страховика були представлені коштами на поточних та на депозитних рахунках в банках.
В період з 01.10.2018р. по 01.10.2019р. обсяг підпроцентних активів СК «ВУСО» виріс більш ніж у 2 рази: з 133,597 млн. грн. до 274,142 млн. грн. Випереджальні темпи приросту підпроцентних активів над зобов’язаннями Компанії впродовж аналізованого періоду призвели до зростання співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями з 54,33% до 69,48%. 

Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2019 року на поточних та депозитних рахунках Компанії знаходилось 274,142 млн. грн. Більшість підпроцентних активів Страховика були зосереджені в банківських депозитах. 
(E) Якість перестрахового забезпечення

ПрАТ СК «ВУСО» керується у своїй діяльності принципом максимального захисту страхового портфеля та приділяє значну увагу розвитку співпраці з надійними міжнародними та вітчизняними компаніями. Серед партнерів перестраховиків-нерезидентів є такі компанії як: General Reinsurance AG, Lloyd’s Syndicate 5000, Swiss Re Europe S.A. та інші, які мають рейтинги інвестиційного рівня від міжнародних рейтингових агентств. 
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року Компанія збільшила обсяг технічних резервів на 84,80%: з 193,31 млн. грн. до 357,23 млн. грн. На момент підготовки рейтингового звіту СК «ВУСО» сформувала наступні види резервів: резерв незароблених премій, резерв заявлених, але невиплачених збитків, резерв збитків, які відбулись, але не заявлені, та резерв катастроф. Станом на 01.10.2019р. найбільша частка резервів припадала на резерв незароблених премій (76,47%) (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Резерв незароблених премій
	273182
	76,47%
	127383
	65,90%
	10,57 п.п.
	114,46%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	24639
	6,90%
	19753
	10,22%
	-3,32 п.п.
	24,73%

	3
	Резерв збитків, які відбулись, але не заявлені
	39071
	10,94%
	29373
	15,19%
	-4,25 п.п.
	33,02%

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Резерв катастроф
	20339
	5,69%
	16801
	8,69%
	-3,00 п.п.
	21,06%

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	357230
	100,00%
	193310
	100,00%
	-
	84,80%


Агентство звертає увагу на зміни в структурі технічних резервів. Так, за перші дев’ять місяців 2019 року в порівнянні з аналогічним періодом 2018 року помітно виросли резерви незароблених премій: з 127,383 млн. грн. до 273,182 млн. грн. В структурному співвідношення їх частка збільшилась з 65,90% до 76,47%. Незважаючи на приріст інших видів резервів Страховика в грошовому еквіваленті, їх частки продемонстрували спадну динаміку. Зокрема, частка резерву заявлених, але невиплачених збитків скоротилась з 10,22% до 6,9%, частка збитків, які відбулись, але не заявлені – з 15,19% до 10,94%, а частка резерву катастроф – з 8,69% до 5,69%.
Виплати. За перші три квартали 2019 року обсяг виплат і компенсацій, здійснених СК «ВУСО», збільшився на 37,85% до 198,007 млн. грн. Але враховуючи більші темпи зростання брутто-премій порівняно зі зростанням страхових виплат і компенсацій, рівень виплат знизився на 1,8 п.п. до 27,18%. Даний показник відповідає хорошому рівню виплат (табл. 6). 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати та компенсації
	198007
	143642
	54365
	37,85%

	2
	Брутто-премії, всього
	728405
	495663
	232742
	46,96%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	27,18%
	28,98%
	-1,80 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	274142
	133597
	140545
	105,20%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	138,45%
	93,01%
	45,44 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик має надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами дев’яти місяців 2019 року становив 138,45%. Наявність хорошого запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за перші три квартали 2019 року заслуговує на позитивну оцінку. 
Таким чином, станом на 01.10.2019р. СК «ВУСО» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (76,47%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2019 року рівень виплат Компанії становив 27,18%. При цьому, Страховик мав надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами аналізованого періоду 2019 року становив 138,45%.
(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика станом на 01.10.2019р. становив 60 млн. грн. Станом на 01.10.2019 року капітал у дооцінках становив 0,61% від власного капіталу Страховика, нерозподілений прибуток – 24,79% від власного капіталу, а резервний капітал – 31,90%.
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНIЯ «ВУСО», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	60000
	31,90%
	60000
	37,33%
	-5,43 п.п.
	-

	2
	Капітал у дооцінках
	1144,1
	0,61%
	1144
	0,71%
	-0,10 п.п.
	0,01%

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	60000
	31,90%
	60000
	37,33%
	-5,43 п.п.
	-

	5
	Нерозподілений прибуток
	46623
	24,79%
	22797
	14,18%
	10,61 п.п.
	104,51%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	20339
	10,81%
	16801
	10,45%
	0,36 п.п.
	21,06%

	8
	Власний капітал всього:
	188106
	100,00%
	160742
	100,00%
	-
	17,02%


Рівень забезпеченості зобов'язань Страховика капіталом, незважаючи на приріст власного капіталу, дещо знизився, що пов’язане із більшими темпами приросту зобов’язань СК «ВУСО». Так, станом на 01.10.2018р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 65,37%, а на 01.10.2019р. – 47,67%. На думку РА «Стандарт-Рейтинг», за результатами роботи СК «ВУСО» за 2018 рік та перші дев’ять місяців 2019 року в найближчих наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться.
(H) Підтримка акціонерів
Згідно з даними Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України, станом на початок четвертого кварталу 2019 року власниками значних пакетів акцій Товариства були наступні громадяни України: Білоус Максим Миколайович (8,33%), Гусак Євген Валентинович (8,33%), Гусак Світлана Володимирівна (8,33%), Кваскова Марина Миколаївна (9,99%), Мовмига Ганна Михайлівна (9,99%), Назарчук Михайло Ігорович (9,99%), Назарчук Михайло Михайлович (9,99%), Самойлов Ігор Валентинович (9,99%), Шуба Олексій Дмитрович (9,99%) та Шуба Максим Олексійович (9,34%).
Враховуючи той факт, що ключовими акціонерами ТОВ «ВУСО» є фізичні особи, традиційно рівень зовнішньої підтримки від акціонерів Товариства Агентством ідентифікується як невизначений.
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії Страховика з держорганами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли суттєво вплинути на фінансову стійкість Страховика.
Станом на 11.12.2019 р. ПрАТ «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ВУСО», за даними ДФС, не мала податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
17 грудня 2019 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика ПРИВАТНОМУ АКЦІОНЕРНОМУ ТОВАРИСТВУ "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "ВУСО" (ЄДРПОУ 31650052) за національною шкалою на рівні uaАА. Страховик з рейтингом uaАА характеризується дуже високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. ПрАТ СК «ВУСО» відноситься до категорії великих страховиків. Компанія впевнено та суттєво збільшує масштаби діяльності, демонструючи різке нарощення обсягів валового бізнесу, показує здатність генерувати значні обсяги прибутку та має певний запас міцності завдяки хорошому запасу ліквідності.
2. Враховуючи, що найбільший за обсягом валових премій вид страхування займає 27,87% у структурі премій Страховика, а також той факт, що Компанія має широкий спектр видів страхування (згідно зі звітністю за 9 місяців 2019 року СК «ВУСО» отримувала премії від 23-х видів добровільного та обов’язкового страхування), то РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації СК «ВУСО» за видами страхування як високий.
3. Станом на початок четвертого кварталу 2019 року на поточних та депозитних рахунках Компанії знаходилось 274,142 млн. грн. Підпроцентні активи покривали 138,45% виплат Страховика за дев’ять місяців 2019 року і 69,48% його зобов’язань. Більшість підпроцентних активів Компанії були зосереджені в банківських депозитах. Таким чином, сприймаючи інформацію щодо ліквідності СК «ВУСО» слід враховувати, що підпроцентні активи (банківські депозити та грошові кошти на рахунках Компанії) більш як на 100% покривали обсяг виплат Страховика.
4. На 01.10.2019р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями в СК «ВУСО» становило 47,67%, що свідчить про достатню забезпеченість Компанії власним капіталом. Враховуючи той факт, що ключовими акціонерами ТОВ «ВУСО» є фізичні особи, традиційно рівень зовнішньої підтримки від акціонерів Товариства Агентством ідентифікується як невизначений.
5. На момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження Компанія не мала судових спорів з контрагентами, податковими органами та регуляторами фінансового ринку, які могли б суттєво вплинути на її платоспроможність. На момент присвоєння рейтингу Страховик не мав податкового боргу.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали». 
Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

