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16/05/2018
Оновлено рейтинг СТОВ «КАЛИНА» 

16 травня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу СТОВ «КАЛИНА»  (код ЄДРПОУ 03772312) по національній шкалі на рівні uaB+. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB+ характеризується   низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Має місце дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка СТОВ «КАЛИНА» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 12 місяців 2017 року.
1. На протязі 12 місяців 2017 року активи СТОВ «КАЛИНА» знизились на 6.76% до 750.89 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01/01/2017 до 01/01/2018 року зменшились на 6.08% до 705.223 млн. грн. Власний капітал Підприємства за цей же період скоротився на 16.18% і на 01/01/2018 року становив 45.667 млн. грн. Таким чином, внаслідок більших темпів зниження власного капіталу ніж зобов'язань Емітента, співвідношення між власним  капіталом та зобов'язаннями скоротилось на 0.78 п.п. до рівня 6.48%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01/01/2018
	01/01/2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	750 890
	805 366
	-54 476
	-6.76%

	2
	Власний капітал
	45 667
	54 482
	-8 815
	-16.18%

	3
	Зобов'язання
	705 223
	750 884
	-45 661
	-6.08%

	4
	Дебіторська заборгованість
	612 707
	620 252
	-7 545
	-1.22%

	5
	Кредиторська заборгованість
	705 210
	750 853
	-45 643
	-6.08%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	86.88%
	82.61%
	4.28 п.п.
	- 

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	6.48%
	7.26%
	-0.78 п.п.
	- 


2. Дебіторська заборгованість СТОВ «КАЛИНА» за 12 місяців 2017 року зменшилась на 1.22% і становила 612.707 млн. грн. Кредиторська заборгованість також зменшилась: станом на 01/01/2018 року вона становила 705.21 млн. грн., що на 6.08% менше, ніж станом на початок року. В результаті, співвідношення між даними заборгованостями збільшилось на 4.28 п.п. до рівня 86.88%. 
3. Чистий дохід від реалізації продукції, отриманий СТОВ «КАЛИНА» за чотири квартали 2017 року, склав 120.201 млн. грн., що в 2.53 рази менше ніж показник за чотири квартали 2016 року. За даними фінансової звітності Підприємства за перший квартал 2018 року, чистий дохід від реалізації за перші 3 місяці 2018 року становив всього 0.207 млн. грн., що на 97.43% менше ніж за аналогічний період 2017 року.
4. За 12 місяців 2017 року Компанія отримала від’ємний фінансовий результат в розмірі 8.815 млн. грн. чистого збитку, в той час як за аналогічний період 2016 року було отримано чистий прибуток в розмірі 1.323 млн. грн. Результатом збиткової діяльності в 2017 році стало від'ємне значення показників рентабельності. Діяльність Компанії в першому кварталі 2018 року також була збитковою: чистий збиток становив 0.796 млн. грн. (в першому кварталі 2017 року розмір збитку був 2.321 млн. грн).
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	2017 рік (01/01/2018)
	2016 рік (01/01/2017)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	120 201
	304 526
	-184 325
	-60.53%

	2
	Чистий прибуток
	-8 815
	1 323
	-10 138
	-

	3
	Рентабельність продажів
	-6.24%
	16.14%
	-22.38 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	-17.60%
	2.46%
	-20.06 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	-1.13%
	0.17%
	-1.30 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	705 223
	750 884
	-45 661
	-6.08%

	7
	EBITDA
	-7 165
	49 588
	-56 753
	-

	8
	EBIT
	-7 497
	49 152
	-56 649
	-

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1.02%
	6.60%
	-7.62 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1.06%
	6.55%
	-7.61 п.п.
	-


5. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство порівняло його фінансові результати за 2017 і 2016 роки. Показники EBIT та EBITDA за 12 місяців 2017 року були від'ємними і становили -7.497 млн. грн. та -7.165 млн. грн. відповідно, в той час як за аналогічний період минулого року Підприємство отримало позитивний фінансовий результат. Падіння EBIT та EBITDA в аналізованому періоді є негативним фактором. Також Агентство зазначає, що за даними фінансової звітності СТОВ «КАЛИНА» за перший квартал 2018 року, EBIT та EBITDA Компанії за цей період становили -0.217 млн. грн. та -0.173 млн. грн. відповідно.
6. Сприймаючи данні таблиці 2, слід враховувати, що протягом 2017 року Емітент продовжив викуповувати власні облігації і станом на 01/01/2018 р. в обігу знаходились облігації СТОВ «КАЛИНА» номінальною вартістю всього 18.096 млн. грн., в той час як на 01/01/2017 р. цей показник становив 36.635 млн. грн. Таким чином, погіршення ключових показників Емітента було частково компенсоване зниженням його зобов'язань за облігаціями. Також, згідно зі звітністю, Емітент виконував свої зобов'язання по сплаті відсотків за облігаціями в повному обсязі. Зокрема, в 2017 році на сплату відсотків Компанією було спрямовано 2.451 млн. грн., а в першому кварталі 2018 року – 0.587 млн. грн.
Аналіз звітності СТОВ «КАЛИНА» за 12 місяців 2017 року показав: скорочення співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, зниження ділової активності Підприємства, його збиткову діяльність та від’ємне значення показників EBIT і EBITDA. 
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