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30.12.2015
Присвоєно рейтинг облігаціям СТОВ «КАЛИНА»


30.12.2015 р. на засіданні рейтингового комітету Рейтингового агентства «Стандарт-Рейтинг» було прийнято рішення про присвоєння кредитного рейтингу СТОВ «КАЛИНА» (код ЄДРПОУ 03772312) за національною шкалою на рівні uaВВВ-. Присвоюючи даний рівень оцінки, Агентство керувалось наступними висновками:


1. Компанія має більше ніж 20-річний досвід роботи на аграрному ринку України. Галузеві ризики Емітента лімітовані через його незначну ринкову частку на аграрному ринку України (менше 1%). В цілому, Агентство відзначає, що не дивлячись на затяжні кризові явища, спад ділової активності у промисловості та сільському господарстві у перших трьох кварталах 2015 року в Україні, емітент демонстрував помітне зростання показників ділової активності саме в супереч загальним тенденціям.

2. Рівень забезпеченості власним капіталом СТОВ «КАЛИНА» на початок третього кварталу 2015 року був низьким, але за останній звітний період він зріс. Станом на 30.09.2015 коефіцієнт фінансової автономії Компанії становив 8,48%. Підтримка пайовиками Товариства ідентифікована як невизначена.

3. З початку 2015 року у розвитку бізнесу СТОВ «КАЛИНА» відбулись суттєві позитивні зміни - Емітент збільшив чистий дохід від реалізації товарів та послуг у 5,5 разів у порівнянні з показником трьох кварталів 2014 року. Значне збільшення масштабів діяльності є позитивним фактором, проте несе в собі операційні ризики.

Також відбулось зростання чистого прибутку Товариства в 54 рази, збільшення EBIT у 115 разів та зростання EBITDA у 92 рази за дев’ять  місяців 2015 року у порівнянні з аналогічним періодом 2014 року. Все це вказує на суттєве збільшення Емітентом рівня ефективності роботи.


4. Станом на 30.09.2015 СТОВ «КАЛИНА» мало хороший рівень EBITDA у співвідношенні з підпроцентним боргом, що на 100% був представлений довгостроковими облігаціями Емітента. Вірогідність безпроблемного обслуговування боргу Емітентом є дуже високою.


5. Наявність поручителя по облігаціям СТОВ «КАЛИНА» є позитивним фактором, що впливає на рівень кредитного рейтингу. Його гарантії значно покращують шанси Емітента на своєчасне та в повному обсязі обслуговування облігаційного боргу. Але через правову специфіку існування інституту поручительства в Україні вплив наявності забезпечення у формі поруки на кредитні ризики за облігаціями Емітента знижується.


6. Агентство провело вивчення наявності інформації у Єдиному державному реєстрі судових рішень щодо діяльності СТОВ «КАЛИНА». Відомостей про рішення судів в Україні, які б негативно впливали на майбутній фінансовий результат Емітента, не виявлено. Ознаки претензій з боку місцевої влади, фіскальних органів та органів прокуратури відсутні. Ознаки фіктивності у діяльності Емітента також відсутні.
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