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05/07/2017
Оновлено рейтинг СТОВ «КАЛИНА» 

3 липня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу СТОВ «КАЛИНА»  (код ЄДРПОУ 03772312) по національній шкалі на рівні uaBВ. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується   кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка СТОВ «КАЛИНА» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за перший квартал 2017 року.

1. СТОВ «КАЛИНА» за перший квартал 2017 року збільшило обсяг активів на 4,734 млн. грн., досягнувши станом на 01.04.2017 р. рівня 810,1 млн. грн. Проте власний капітал Компанії за аналізований період зменшився на 4,26% і на початок другого кварталу поточного року складав 52,161 млн. грн. Довгострокові і поточні зобов’язання Підприємства в період з 01.01.2017 до 01.04.2017 року зросли несуттєво: на 7,055 млн. грн. або на 0,94%. Зменшення власного капіталу Емітента на фоні зростання його зобов’язань призвело до скорочення коефіцієнта автономії до рівня 6,8%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.04.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	810 100
	805 366
	4 734
	0,59%

	2
	Власний капітал
	52 161
	54 482
	-2 321
	-4,26%

	3
	Зобов'язання
	757 939
	750 884
	7 055
	0,94%

	4
	Дебіторська заборгованість
	617 187
	620 252
	-3 065
	-0,49%

	5
	Кредиторська заборгованість
	754 095
	750 853
	3 242
	0,43%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	81,84%
	82,61%
	-0,77 п.п.
	-

	7
	Коефіцієнт автономії
	6,88%
	7,26%
	-0,38 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за перший квартал поточного року зменшилась на 7,055 млн. грн. і склала на 01.04.2017р. 617,187 млн. грн. Зростання кредиторської заборгованості за той же період часу склало 3,242 млн. грн. до 754,1 млн. грн. Внаслідок цього дещо скоротилось співвідношення між даними заборгованостями: на 0,77 п.п. до рівня 81,84%, що є позитивним фактором. 
3. Обсяги продажів СТОВ «КАЛИНА» за аналізований період істотно скоротились. Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції, отриманий Компанією за перший квартал 2017 року, склав 8,067 млн. грн., що в 30 разів менше за показник першого кварталу 2016 року. Фінансовий результат від операційної діяльності Компанії за три місяці 2017 року був від'ємним і склав -1,042 млн. грн., в той час як за аналогічний період 2016 року Емітент отримав позитивний результат в розмірі 30,175 млн. грн. За перші три місяці 2017 року СТОВ «КАЛИНА» отримала чистий збиток в 2,321 млн. грн., тоді як за перші три місяці 2016 року Компанія отримала прибуток в розмірі 14,659 млн. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	I квартал 2017 (01.04.2017)
	I квартал 2016 (01.04.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	8 067
	248 238
	-240 171
	-96,75%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-1 042
	30 175
	-31 217
	-103,45%

	3
	Чистий прибуток
	-2 321
	14 659
	-16 980
	-

	4
	Рентабельність продажів
	-12,92%
	12,16%
	-25,08 п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-4,35%
	24,23%
	-26,68 п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-0,29%
	1,78%
	-2,07 п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	757 939
	849 554
	-91 615
	-10,78%

	8
	EBITDA
	320
	45 797
	-45 477
	-99,30%

	9
	EBIT
	237
	45 691
	-45 454
	-99,48%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	0,04%
	5,39%
	
	 -

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	0,03%
	5,38%
	
	 -


4. Внаслідок суттєвого падіння фінансових результатів СТОВ «КАЛИНА» у першому кварталі 2017 року відносно того ж періоду 2016 року, істотно скоротились показники ефективності діяльності Компанії. Зокрема, рентабельність власного капіталу, рентабельність активів та рентабельність продажів Емітента знизились до від'ємного рівня. 
5. Основний вид діяльності Компанії – аграрний бізнес - має фактор сезонності, тому аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство порівняло показники за поточний період і перший квартал попереднього року. Суттєве зниження показників EBIT та EBITDA в першому кварталі 2017 року порівняно з першим кварталом 2016 року (на 99,48% та 99,3% відповідно) є негативним фактором.
Вивчивши звітність Емітента за перший квартал 2017 року, Агентство відмічає: зменшення обсягу власного капіталу, скорочення коефіцієнту автономії, дуже суттєве зниження ділової активності, зменшення EBIT та EBITDA, зниження співвідношення EBIT та EBITDA до зобов'язань Компанії. Відповідні фактори призвели до зниження кредитного рейтингу до спекулятивного рівня.
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