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29/03/2017
Подтверждены рейтинги ПАО «СО «Стройполис»
29 марта 2017 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» подтвердило кредитный рейтинг / рейтинг финансовой устойчивости страховщика Частного акционерного общества «Страховое общество «Стройполис» по национальной шкале на уровне uaA. Страховщик с рейтингом uaA характеризуется высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Частного акционерного общества «Страховое общество «Стройполис» обновлялась исходя из анализа итогов работы Компании за 2016 год.
1. За 2016 год по сравнению с 2015 годом СО «Стройполис» удалось нарастить объемы валового бизнеса. Так, брутто-премии за 2016 год составили 73,425 млн. грн., что на 11,24% превышает аналогичный показатель 2015 года. Кроме того, выросли поступления от физических лиц: с 2,071 млн. грн. до 2,298 млн. грн., или на 10,97%. Поступления от перестраховщиков остались почти неизменными и составили 24,340 млн. грн.
РА «Стандарт-Рейтинг» положительно оценивает способность СО «Стройполис» наращивать объемы бизнеса в сложный экономический период. 
Таблица 1
Основные показатели доходов и расходов СО "Стройполис", тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	2016 год
	2015 год
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	73425,1
	66007,6
	7417,5
	11,24%

	2
	от страхователей физических лиц
	2298,1
	2070,9
	227,2
	10,97%

	3
	от перестраховщиков
	24340,2
	24484,7
	-144,5
	-0,59%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	3,13%
	3,14%
	-0,01 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	33,15%
	37,09%
	-3,94 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	53992,4
	39850,9
	14141,5
	35,49%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	73,53%
	60,37%
	13,16 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	19432,7
	26156,7
	-6724
	-25,71%

	9
	Заработанные страховые премии
	18741,6
	30422,4
	-11680,8
	-38,40%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	-73866
	-132349
	58483
	-

	11
	Рентабельность продаж
	-100,60%
	-200,51%
	99,91 п.п.
	-

	12
	Страховые выплаты и компенсации
	8339,3
	8643,8
	-304,5
	-3,52%

	13
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	11,36%
	13,10%
	-1,74 п.п.
	-

	14
	Чистая прибыль
	-75419
	-134954
	59535
	-

	15
	Рентабельность собственного капитала
	-44,75%
	-55,57%
	10,83 п.п.
	-


2. Страховые платежи, отправленные перестраховщикам за 12 месяцев 2016 года, составили 53,992 млн. грн., что на 35,49% превышает аналогичный показатель за 2015 год. Следовательно, вырос коэффициент зависимости от перестраховщиков на 13,16 п.п. до 73,53%.
Показатели деловой активности продемонстрировали нисходящий тренд. Чистые премии сократились с 26,157 млн. грн. до 19,433 млн. грн., или на 25,71%, а заработанные премии снизились на 38,40% до 18,742 млн. грн.

3. За четыре квартала 2016 года Компания произвела выплаты своим страхователям на сумму 8,339 млн. грн., что на 3,52% ниже объема выплат, произведенных за 2015 год. Таким образом, снизился уровень выплат: с 13,10% до 11,36%, или на 1,74 п.п.
Несмотря на убыточную деятельность Страховщика, РА «Стандарт-Рейтинг» обращает внимание на существенное сокращение убытка - почти вдвое. Если такая тенденция снижения убытка продолжится, Компания может выйти на прибыльную деятельность в 2017 году.

4. В период с 01.01.2016г. по 01.01.2017г. балансовые показатели Страховщика продемонстрировали разнонаправленную динамику:
· Активы снизились на 27,64% до 183,620 млн. грн.;

· Собственный капитал сократился на 30,60% до 168,544 млн. грн.;

· Обязательства выросли с 10,906 млн. грн. до 15,076 млн. грн., или на 38,24%;

· Ликвидные активы увеличились на 84,46%: с 4,280 млн. грн. до 7,895 млн. грн.

Таким образом, по состоянию на начало 2017 года Компания обладала сверхизбыточным уровнем капитализации (1118%) и достаточным уровнем ликвидности (52,37%). Агентство дает позитивную оценку росту соотношения ликвидных активов к обязательствам Страховщика.
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели СО "Стройполис", тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	01.01.2017
	01.01.2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	183620
	253748
	-70128
	-27,64%

	2
	Собственный капитал
	168544
	242842
	-74298
	-30,60%

	3
	Обязательства
	15076
	10906
	4170
	38,24%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	1118,0%
	2226,7%
	-1108,72 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	7895
	4280
	3615
	84,46%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	4,30%
	1,69%
	2,61 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	52,37%
	39,24%
	13,12 п.п.
	-


Проведя анализ деятельности СО «Стройполис» за 2016 год, РА «Стандарт-Рейтинг» отмечает рост объемов валового бизнеса на фоне сложных условий работы, сверхизбыточный уровень капитализации и достаточный, но растущий уровень ликвидности Страховщика.
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