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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «АРКС» 

(АТ «СК «АРКС»)

	Дата реєстрації:
	02.11.1993

	Код ЄДРПОУ:
	20474912

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	04070, м. Київ, вул. Іллінська, буд.8


	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ Аудиторська фірма «ПрайсвотерхаусКуперс (Аудит)»

	Перша особа, посада:
	Перетяжко Андрій Іванович, голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	856

	Телефон/факс:
	(044) 391-11-22

(044) 391-11-21


	Web-сайт:
	https://arx.com.ua

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	24/11/2021

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaААА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:

- Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника), АВ № 483286 від 17.09.2009;

- Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена пунктами 12 - 14 цієї статті), АВ № 483287 від 17.09.2009;

- Страхування фінансових ризиків, АВ № 483285 від 17.09.2009;

- Страхування судових витрат, АЕ № 522547 від 24.07.2014;

- Страхування медичних витрат, АВ № 483284 від 17.09.2009;

- Страхування сільськогосподарської продукції, АЕ № 284436 від 18.03.2014;

- Страхування від нещасних випадків, АВ № 483295 від 17.09.2009;

- Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я), АВ № 483282 від 17.09.2009;

- Страхування здоров'я на випадок хвороби, АВ № 483294 від 17.09.2009;

- Страхування залізничного транспорту, АВ № 483292 від 17.09.2009;

- Страхування наземного транспорту (крім залізничного), АВ № 483293 від 17.09.2009;

- Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), АВ № 483291 від 17.09.2009;

- Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу), АВ № 483290 від 17.09.2009

- Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ, АВ № 483289 від 17.09.2009;
- Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12), АВ № 483288 від 17.09.2009;
- Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника), АВ № 483283 від 17.09.2009.
Ліцензії з обов’язкового страхування:

- Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті
, АВ № 483276 від 17.09.2009;
- Авіаційне страхування цивільної авіації
, АВ № 483278 від 17.09.2009;
- Страхування цивільно-правової відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами), АГ № 569137 від 24.12.2010;
- Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру, АВ № 483280 від 17.09.2009;
- Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів, АВ № 483281 від 17.09.2009;
- Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї, АВ № 483279 від 17.09.2009;
- Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування, АВ № 594085 від 10.10.2011;
- Страхування цивільно-правової відповідальності приватного нотаріуса, АЕ № 284435 від 18.03.2014;
- Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд), АВ № 483277 від 17.09.2009
(А) Загальна характеристика страховика
Історія діяльності АТ «СК «АРКС» на страховому ринку України розпочалась з двох компаній: страхової компанії ВЕСКО (заснована у 1993 році) та компанії Український Страховий Альянс (заснована у 2000 році). У 2007 році французька страхова група AXA придбала обидві компанії, після злиття яких була утворена AXA Страхування. У 2019 році страхова група AXA продала свій бізнес в Україні канадському страховому холдингу Fairfax Financial Holdings. Fairfax — потужний міжнародний страховий та перестрахувальний холдинг, який присутній в 40 країнах світу і продовжує стрімко нарощувати свою присутність у найбільш потенційно привабливих країнах. У 2019 році компанія AXA Страхування, після зміни власника, провела ребрендинг і змінила назву на ARX.
Отже, АТ «СК «АРКС» сьогодні є частиною канадської страхової групи Fairfax Financial Holdings. Страховик має вже 28-річний досвід діяльності на страховому ринку України і пропонує своїм клієнтам – фізичним та юридичним особам, в тому числі іноземним, – широкий спектр послуг в сфері особистого страхування, майнового страхування та страхування відповідальності.
На момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження, АТ «СК «АРКС» мало 25 безстрокових ліцензій у сфері страхування, зокрема ліцензії на 16 видів добровільного страхування та на 9 видів обов’язкового страхування. Компанія надає послуги зі здійснення інших видів страхування, крім страхування життя, послуги перестрахування, оцінювання ризиків та завданої шкоди, здійснює діяльність страхових агентів і брокерів, а також іншу допоміжну діяльність у сфері страхування та пенсійного забезпечення.

АТ «СК «АРКС» є повним членом МТСБУ, а також є членом Національної асоціації страховиків України. При цьому, Агентство звертає увагу, що голова Правління АТ «СК «АРКС» – Перетяжко Андрій Іванович – є членом Президіуму Національної асоціації страховиків України. Додатково слід звернути увагу на той факт, що Компанія входить до складу небанківської фінансової групи FAIRFAX. До складу групи, крім АТ «СК «АРКС»,  також входять такі страховики:
· Товариство з додатковою відповідальністю «Страхова компанія «АРКС ЛАЙФ» (ЄДРПОУ 35692536);
· Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «Універсальна» (20113829);
· Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «Колоннейд Україна» (25395057).
За дев’ять місяців 2021 року АТ «СК «АРКС» зібрала 2,5 млрд грн валових премій, що на 30,33% більше обсягу премій, отриманих за аналогічний період 2020 року (табл. 1). Така динаміка брутто-премій позитивно оцінюється Агентством і свідчить про зростання обсягів надаваних Страховиком послуг. З огляду на обсяг валового бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить АТ «СК «АРКС» до категорії страховиків з дуже великим обсягом бізнесу.
таблиця 1

Ключові показники роботи АТ «СК «АРКС», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Брутто премії, всього
	2 501 452
	1 919 384
	582 068
	30,33%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	942 286
	732 029
	210 257
	28,72%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	37,67%
	38,14%
	-0,47 п.п.
	-

	4
	Активи
	3 567 049
	2 736 639
	830 410
	30,34%

	5
	Власний капітал
	1 131 966
	894 428
	237 538
	26,56%

	6
	Зобов'язання
	2 435 083
	1 842 211
	592 872
	32,18%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	46,49%
	48,55%
	-2,06 п.п.
	-

	8
	Чистий прибуток
	174 630
	293 093
	-118 463
	-

	9
	Рентабельність власного капіталу
	15,43%
	32,77%
	-17,34 п.п.
	-

	10
	Рентабельність активів
	4,90%
	10,71%
	-5,81 п.п.
	-


Обсяг страхових виплат і відшкодувань, здійснених Компанією за перші три квартали 2021 року, склав 942,286 млн грн, що на 28,72% перевищило показник за три квартали 2020 року. В результаті, співвідношення між виплатами та валовими преміями страховика в аналізованому періоді зменшилось на 0,47 п.п. до 37,67%. Таким чином, рівень виплат АТ «СК «АРКС», на думку Агентства, відповідає середньому показнику по українським компаніям, які спеціалізуються на наданні послуг з класичних видів страхування.

Агентство зазначає, що станом на кінець третього кварталу 2021 року Компанія мала гарний запас за рівнем капіталізації, про що свідчить коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом, який становив 46,49%.
АТ «СК «АРКС» закінчила дев’ять місяців 2021 року, як і аналогічний період 2020 року, з прибутком. Зокрема, чистий прибуток Страховика за перші три квартали 2021 року склав 174,630 млн грн. Рівень рентабельності власного капіталу АТ «СК «АРКС» за 9 місяців 2021 року оцінюється Агентством як високий.

Таким чином, АТ «СК «АРКС» відноситься до категорії дуже великих за обсягом валового бізнесу страховиків. В аналізованому періоді 2021 року Компанія демонструвала хорошу динаміку обсягів валового бізнесу та завершила аналізований період з прибутком та з високим рівнем рентабельності власного капіталу.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками дев’яти місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року показники ділової активності АТ «СК «АРКС» продемонстрували тенденції до зростання:

· Валові премії показали приріст на 30,33% до 2,501 млрд грн;

· Чисті премії виросли на 30,61% до 2,381 млрд грн;

· Зароблені страхові премії збільшились на 20,61% до 2,084 млрд грн.
Аналіз результатів діяльності АТ «СК «АРКС» за три квартали 2021 та 2020 років показав, що Компанія демонструє вагомі темпи приросту обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями та демонструє прибуткову роботу з помітним рівнем рентабельності власного капіталу.
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності  АТ «СК «АРКС», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	2 501 452
	1 919 384
	582 068
	30,33%

	2
	від страхувальників - фізичних осіб
	1 570 234
	1 156 877
	413 357
	35,73%

	3
	від перестрахувальників
	1 827
	160
	1 667
	1041,88%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	62,77%
	60,27%
	2,50 п.п.
	- 

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,07%
	0,01%
	0,06 п.п.
	- 

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	119 978
	96 018
	23 960
	24,95%

	7
	Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових преміях
	4,80%
	5,00%
	-0,20 п.п.
	- 

	8
	Чисті премії
	2 381 475
	1 823 366
	558 109
	30,61%

	9
	Зароблені страхові премії
	2 083 691
	1 727 599
	356 092
	20,61%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	192 522
	299 415
	-106 893
	-35,70%

	11
	Рентабельність продажів
	7,70%
	15,60%
	-7,90 п.п.
	- 


Станом на початок четвертого кварталу 2021 року клієнтський портфель Страховика складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Частка фізичних осіб у обсягах валового бізнесу Компанії за підсумками 9 місяців 2021 р. складала 62,77%. Той факт, що більше 60% валового бізнесу Компанія отримувала від страхувальників-фізичних осіб, дуже добре впливав на рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
Таким чином, АТ «СК «АРКС» характеризується значним приростом обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями в аналізованому періоді. Компанія більше 60% брутто-премій отримує від страхувальників фізичних осіб, що має позитивно впливати на рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року найбільшим видом страхування в АТ «СК «АРКС» було страхування наземного транспорту (крім залізничного), надходження премій від якого склало 58,96% від загального обсягу валових премій Страховика (табл. 3). До ТОП-3 видів страхування також увійшли: медичне страхування (безперервне страхування здоров'я), частка якого в структурі валових премій склала 15,15%, та страхування майна (11,53%).
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-10 видів страхування  АТ «СК «АРКС» за обсягами 
валових премій, тис. грн, %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	1 474 874
	58,96%
	1 111 468
	57,91%
	1,05 п.п.
	32,70%

	2
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	379 022
	15,15%
	286 161
	14,91%
	0,24 п.п.
	32,45%

	3
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено значеннями 9-13)
	288 491
	11,53%
	233 521
	12,17%
	-0,64 п.п.
	23,54%

	4
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами)
	186 187
	7,44%
	159 837
	8,33%
	-0,89 п.п.
	16,49%

	5
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена значеннями 16-18)
	38 802
	1,55%
	29 913
	1,56%
	-0,01 п.п.
	29,72%

	6
	Страхування медичних витрат
	34 616
	1,38%
	21 574
	1,12%
	0,26 п.п.
	60,45%

	7
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	29 086
	1,16%
	22 458
	1,17%
	-0,01 п.п.
	29,51%

	8
	Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника);
	25 259
	1,01%
	22 334
	1,16%
	-0,15 п.п.
	13,10%

	9
	Страхування фінансових ризиків
	23 913
	0,96%
	14 727
	0,77%
	0,19 п.п.
	62,38%

	10
	Страхування сільськогосподарської продукції
	9 866
	0,39%
	7 764
	0,40%
	-0,01 п.п.
	27,07%

	
	Всього
	2 501 452
	100,00%
	1 919 384
	100,00%
	-
	30,33%


За перші три квартали 2021 року в порівнянні з аналогічним періодом 2020 року відбулось незначне коригування структури видів страхування АТ «СК «АРКС». Так, частка страхування наземного транспорту виросла на 1,05 п.п. до 58,96%, частка медичного страхування збільшилась на 0,24 п.п., а частка страхування майна зменшилась на 0,64 п.п. 
В цілому, структуру бізнесу АТ «СК «АРКС» за видами страхування можна назвати відносно сталою. Так, зміна структури брутто-премій за ТОП-10 найбільших видів страхування у АТ «СК «АРКС» за підсумками 9 місяців 2021 року у порівнянні з тим же періодом 2020 року відбувалась не більше ніж на 1,05 п.п. по кожному з видів страхування.
Слід визнати, що номінально АТ «СК «АРКС» має спеціалізацію на страхуванні наземного транспорту (крім залізничного). Компанія майже 60% валового бізнесу отримувала саме від цього виду страхування. Транспортне страхування в Україні є проблемною галуззю, де часто має місце демпінг, збиткова робота страховика і т.д. 
Перед тим, як надавати оцінку спеціалізації Страховика, слід звернути увагу на два факти:
По-перше, робота АТ «СК «АРКС» була прибутковою. Нагадаємо, що чистий прибуток Компанії за 9 місяців 2021 року склав 174,63 млн грн.
По-друге, більше 60% валових премій Компанія отримує від страхувальників-фізичних осіб. Тобто ефект від виявленої галузевої спеціалізації АТ «СК «АРКС» на транспортному страхуванні частково може бути компенсований за рахунок високого рівня клієнтської диверсифікації.
Отже, враховуючи, що найбільша частка премій АТ «СК «АРКС» припадає на страхування наземного транспорту (крім залізничного), Агентство вказує на наявність номінальної спеціалізації Компанії на транспортному страхуванні. Виявлений рівень спеціалізації АТ «СК «АРКС», на думку Агентства, не несе суттєвої небезпеки для Компанії. За 9 місяців 2021 року, так само як і за аналогічний період 2020 року та за 2020 рік в цілому, АТ «СК «АРКС» продемонструвала вміння генерувати прибуток при відносно сталій структурі валового бізнесу. Також Страховик мав високий рівень клієнтської диверсифікації, отримуючи більше 60% валових премій від фізичних осіб.
(D) Якість активів
Станом на 30.09.2021р. порівняно з 30.09.2020р. обсяг дохідних активів АТ «СК «АРКС» виріс на 21,64% до 2,146 млрд грн.
Впродовж аналізованого періоду в структурі дохідних активів відбулись наступні зміни:

· частка грошових коштів на поточних рахунках зменшилась на 0,11 п.п. до 11,87%;

· частка банківських депозитів зменшилась на 11,40 п.п. до 17,96%;

· частка державних цінних паперів збільшилась на 10,09 п.п. до 66,77%;

· частка прав вимоги до перестраховиків виросла на 1,43 п.п. до 3,41% та була несуттєвою.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
АТ «СК «АРКС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту%

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	254 646
	11,87%
	211 344
	11,98%
	-0,11 п.п.
	20,49%

	2
	Банківські депозити
	385 300
	17,96%
	517 899
	29,36%
	-11,40 п.п.
	-25,60%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Акції
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	1432 844
	66,77%
	999 957
	56,68%
	10,09 п.п.
	43,29%

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	73 073
	3,41%
	34 828
	1,97%
	1,43 п.п.
	109,81%

	10
	Готівка в касі
	8,63
	0,00%
	103,34
	0,01%
	-0,01 п.п.
	-91,65%

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	2 145 872
	100,00%
	1 764 131
	100,00%
	-
	21,64%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	1 818 144
	84,73%
	1 517 856
	86,04%
	-1,31 п.п.
	19,78%


Станом на 30.09.2021 року АТ «СК «АРКС» мала підпроцентні активи в сумі 1,818 млрд грн, що складає 84,73% від дохідних активів. На думку Агентства, рахунки та депозити Страховика були розміщені у надійних банках, а 66,77% дохідних активів Страховика були вкладені у державні цінні папери (ОВДП), які характеризувались високою ліквідністю і дозволяли Компанії отримувати непогану дохідність на інвестовані активи.
Агентство характеризує політику управління дохідними активами в АТ «СК «АРКС» як консервативну і спрямовану, насамперед, на збереження активів Страховика для ведення основної діяльності.


Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках Компанії було розміщено 639,946 млн грн, також Страховик володів портфелем державних цінних паперів обсягом 1,433 млрд грн. На думку Агентства,  АТ «СК «АРКС» було сформовано більше ніж достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності без зовнішньої підтримки.
(E) Адекватність формування резервів

Резерви. За період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. АТ «СК «АРКС» було збільшено обсяг технічних резервів на 35,16%: з 1,446 млрд грн до 1,955 млрд грн. Станом на 30.09.2021р Компанія сформувала наступні види резервів: 
· резерви незароблених премій;
· резерв заявлених, але невиплачених збитків;
· резерв збитків, які виникли, але не заявлені.

Найбільша частка резервів (в розмірі 84,36%) припадала на резерви незароблених премій (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів АТ «СК «АРКС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	1 648 850
	84,36%
	1 231 679
	85,17%
	-0,83 п.п.
	33,87%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	265 345
	13,58%
	172 777
	11,95%
	1,63 п.п.
	53,58%

	3
	Резерв збитків, які виникли, але не заявлені
	40 376
	2,07%
	41 618
	2,88%
	-0,81 п.п.
	-2,98%

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Резерв катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	1 954 571
	100,00%
	1 446 073
	100,00%
	-
	35,16%


На думку Агентства, при формуванні резервів Страховик дотримувався вимог діючого законодавства.
Виплати. За 9 місяців 2021 року порівняно з тим же періодом 2020 року обсяг виплат і відшкодувань, здійснених АТ «СК «АРКС», збільшився на 28,72% до 942,286 млн грн. В результаті різниці в темпах зміни брутто-премій порівняно зі страховими виплатами і відшкодуванням, співвідношення між виплатами та брутто-преміями в аналізованому періоді знизилось на 0,47 п.п. до 37,67%, що відповідає середньоринковому показнику, і є цілком прийнятним рівнем для Компанії, яка спеціалізується на класичних видах страхування (табл. 6). Втім, порівнюючи коефіцієнт виплат АТ «СК «АРКС» з галузевими показниками, слід враховувати спеціалізацію Компанії на страхуванні наземного транспорту та наявність високого рівня клієнтської диверсифікації. 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

АТ «СК «АРКС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	942 286
	732 029
	210 257
	28,72%

	2
	Брутто-премії, всього
	2 501 452
	1 919 384
	582 068
	30,33%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	37,67%
	38,14%
	-0,47 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	1 818 144
	1 517 856
	300 288
	19,78%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	192,95%
	207,35%
	-14,40 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик має надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними (ліквідними) активами, який за результатами діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року становив 192,95%. Наявність надлишкового запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за три квартали 2020 та 2021 років є фактором, який позитивно впливає на стійкість Страховика.
Таким чином, станом на 30.09.2021р. АТ «СК «АРКС» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (84,36%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2021 року співвідношення між виплатами та брутто-преміями Компанії склало 37,67%, що відповідає середньо-ринковому показнику. При цьому, АТ «СК «АРКС» має надлишковий коефіцієнт покриття виплат ліквідними активами, який за результатами 9 місяців 2021 року склав 192,95%, що також позитивно впливає на стійкість Страховика.
(F) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика на 30.09.2021р., як і станом на 30.09.2020р., становив 261,975 млн грн (табл. 7). 
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
АТ «СК «АРКС», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	261 975
	23,14%
	261 975
	29,29%
	-6,15%
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	0
	-
	12 214
	1,37%
	-1,37 п.п.
	-100,00%

	3
	Додатковий капітал
	0
	-
	0
	-
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	118 000
	10,42%
	118 000
	13,19%
	-2,77%
	0,00%

	5
	Нерозподілений прибуток
	751 991
	66,43%
	502 239
	56,15%
	10,28%
	49,73%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	-
	0
	-
	-
	-

	7
	Інші резерви
	0
	-
	0
	-
	-
	-

	8
	Власний капітал всього:
	1 131 966
	100,00%
	894 428
	100,00%
	-
	26,56%


В структурі власного капіталу Компанії станом на 30.09.2021 року статутний капітал становив 23,14%, резервний капітал складав 10,42%, а найбільшу частку в розмірі 66,43% займав нерозподілений прибуток. Висока частка у власному капіталі Страховика нерозподіленого прибутку вказує на спроможність АТ «СК «АРКС» генерувати прибуток для самостійної до-капіталізації без допомоги акціонерів.

Рівень покриття зобов'язань Страховика капіталом з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. несуттєво зменшився. Так, станом на 30.09.2020р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 48,55%, а на 30.09.2021р. знизилось до 46,49%. Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2021 року власний каптал АТ «СК «АРКС» складав трохи менше половини його зобов’язань. При цьому, Страховик виконував норматив платоспроможності та достатності капіталу, який було встановлено державним регулятором.
(G) Підтримка власників
АТ «СК «АРКС» належить до небанківської фінансової групи Fairfax. Структура власності Товариства є наступною (рис. 1):
- Товариство з обмеженою відповідальністю "ЕФ.-ЕФ.-ЕЙЧ. ЮКРЕЙН ХОЛДІНГЗ" (Україна, ЄДРПОУ 43163736) – 99,999992% капіталу;

- Canada Inc. (Канада, реєстраційний номер 1108394-5) – 0,00000382% капіталу;

- Canada Inc. (Канада, реєстраційний номер 1108396-1) – 0,00000382% капіталу.
Кінцевим бенефіціарним власником (контролером) Товариства є громадянин Канади Прем Ватса (Prem Watsa), який опосередковано володіє Товариством через ТОВ "ЕФ.-ЕФ.-ЕЙЧ. ЮКРЕЙН ХОЛДІНГЗ" (Україна), FFHL GROUP LTD (Канада) та Fairfax Financial Holdings Limited (Канада). Окремо слід звернути увагу на той факт, що у структурі власності Страховика крім всесвітньо відомої небанківської групи FAIRFAX присутній Європейський банк реконструкції та розвитку. 

Присутність ЄБРР у складі акціонерів АТ «СК «АРКС» є вагомим позитивним фактором, оскільки ЄБРР має не лише значний досвід роботи в Україні, але і високий рівень експертизи в українському фінансовому секторі.

Fairfax Financial Holdings Limited є холдинговою компанією, яка через свої дочірні компанії займається переважно страхуванням від нещасних випадків, страхуванням майна і управлінням інвестиціями. Корпоративна мета Fairfax — досягти високої норми прибутку на інвестований капітал і створити довгострокову вартість для акціонерів. Холдингова компанія Fairfax була заснована у 1985 році нинішнім головою та головним виконавчим директором В. Премом Ватса (V. Prem Watsa). Штаб-квартира Компанії знаходиться в місті Торонто (Канада). Прості акції Fairfax котируються на фондовій біржі Торонто. Станом на початок 2021 року консолідовані активи холдингу складали $74,054 млрд, акціонерний капітал становив $17,757 млрд. Консолідований обсяг валового бізнесу (премій) Fairfax за 2020 рік становив $19,126 млрд, а прибуток до оподаткування перевищив $244 млн.
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РИС. 1. Схематичне зображення структури власності АТ «СК «АРКС»
Джерело: дані АТ «СК «АРКС»

Оцінюючи рівень зовнішньої підтримки від акціонера, Агентство вважає, що потенціал такої підтримки є дуже високим через групу факторів впливу на Страховика:

1. Масштаб діяльності Fairfax Financial Holdings Limited настільки великий, що у разі необхідності свій дочірній компанії в Україні холдинг зможе надати умовно необмежений обсяг фінансової підтримки.

2. Діяльність Fairfax була прибутковою, сам холдинг мав кредитний рейтинг від міжнародного рейтингового агентства AM Best на інвестиційному рівні. Рейтинги холдингу від AM Best було підтверджено 14 липня 2021 року.
3. Акції Fairfax ліквідні, торгуються на відкритому ринку, пройшли лістинг на Фондовій біржі в Торонто під тикером FFN. Ринкова капіталізація холдингу станом на 22.11.2021 року оцінювалась агентством Bloomberg на рівні $13,058 млрд. Холдинг мав прямий доступ до умовно необмеженого джерела капіталу через лістинг на одній з найкрупніших фондових бірж світу.
4. Fairfax Financial Holdings Limited є інвестором, який спеціалізується на інвестиціях в страхові компанії по всьому світу, має багатий досвід інвестування в страхову галузь, та активно присутній в регіоні «Центральна та Східна Європа». На думку Агентства, акціонер АТ «СК «АРКС» здатний, у разі необхідності, надати Страховику не тільки фінансову, але й технологічну, комунікаційну та інші форми потрібної підтримки.
(H) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії АТ «СК «АРКС» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству АТ «СК «АРКС», станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.

Станом на 21.11.2021 р. в АТ «СК «АРКС», за даними ДФС, не було податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
24 листопада 2021 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному акціонерному товариству «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «АРКС» (ЄДРПОУ 20474912) за національною шкалою на рівні uaААА. Страховик з рейтингом uaААА характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. АТ «СК «АРКС» відноситься до категорії дуже великих за обсягом бізнесу страховиків і є однією з найбільш динамічних компаній страхового ринку України. За 9 місяців 2021 року брутто-премії Компанії склали 2,501 млрд грн. Валовий бізнес Страховика за 9 місяців 2021 року виріс на 30,33%, чисті премії збільшились на 30,61%, а чисті зароблені страхові премії – на 20,61%. Аналізований період Компанія завершила з прибутком та високим рівнем рентабельності власного капіталу.
2. За підсумками 9 місяців 2021 року найбільша частка премій (58,96%) АТ «СК «АРКС» припадає на страхування наземного транспорту (крім залізничного), що вказує на наявність формальної спеціалізації Компанії на транспортному страхуванні. Виявлений рівень спеціалізації АТ «СК «АРКС», на думку Агентства, не несе суттєвої небезпеки для Компанії. За 9 місяців 2021 року АТ «СК «АРКС» продемонструвала вміння генерувати прибуток при відносно сталій структурі валового бізнесу. Також Страховик мав високий рівень клієнтської диверсифікації, отримуючи більше 60% валових премій від фізичних осіб.

3. Станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках Компанії було розміщено 639,946 млн грн, також Страховик володів портфелем державних цінних паперів (ОВДП) на 1,433 млрд грн. На думку Агентства,  АТ «СК «АРКС» було сформовано дуже високий запас ліквідних активів високої якості для забезпечення безперебійної діяльності. Компанія мала консервативну політику управління активами.
4. Станом на 30.09.2021р. АТ «СК «АРКС» було сформовано резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (84,36%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2021 року співвідношення між виплатами та брутто-преміями Компанії склало 37,67%, що відповідає середньо-ринковому показнику. При цьому, АТ «СК «АРКС» має надлишковий коефіцієнт покриття виплат ліквідними активами, який за результатами 9 місяців 2021 року склав 192,95%, що також позитивно впливає на стійкість Страховика.

5. Станом на 30.09.2021р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 46,49%. Тобто на початок четвертого кварталу 2021 року власний каптал АТ «СК «АРКС» складав трохи менше половини його зобов’язань. На думку Агентства, Компанія не потребуватиме до-капіталізації найближчим часом. Страховик виконував норматив платоспроможності та достатності капіталу, а також дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.
6. Основний власник Страховика – Fairfax Financial Holdings Limited – є холдинговою компанією, яка через свої дочірні компанії займається переважно страхуванням від нещасних випадків, страхуванням майна і управлінням інвестиціями. Холдингова компанія Fairfax була заснована у 1985 році. Акції Fairfax котируються на фондовій біржі Торонто. На початок 2021 року консолідовані активи холдингу складали $74,054 млрд, акціонерний капітал становив $17,757 млрд. Консолідований обсяг валового бізнесу (премій) холдингу за 2020 рік склав $19,126 млрд, а прибуток до оподаткування перевищив $244 млн. На думку Агентства, основний акціонер АТ «СК «АРКС» здатний забезпечити Страховику безпрецедентно високий (найвищий з можливих) рівень зовнішньої підтримки. Присутність ЄБРР у складі акціонерів Компанії є вагомим позитивним фактором, оскільки ЄБРР має не лише значний досвід роботи в Україні, але і високий рівень експертизи в українському фінансовому секторі.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

