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17/11/2017
Оновлено рейтинг облігацій СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» 

17 листопада 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (код ЄДРПОУ 03771577) по національній шкалі на рівні uaB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Має місце дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка облігацій оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за дев'ять місяців 2017 року.

 
1. З 01.01.2017р. по 01.10.2017р. активи СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  зменшились на 5.1% до 1156.535 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії за цей же період скоротились на 3.68% до 995.662 млн. грн., а власний капітал зменшився на 13.03% до 160.873 млн. грн. В результаті більш стрімкого скорочення власного капіталу, співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями знизилось на 1.74 п.п. до 16.16%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (03771577), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	1 156 535
	1 218 694
	-62 159
	-5.10%

	2
	Власний капітал
	160 873
	184 982
	-24 109
	-13.03%

	3
	Зобов'язання
	995 662
	1 033 712
	-38 050
	-3.68%

	4
	Дебіторська заборгованість
	800 303
	853 198
	-52 895
	-6.20%

	5
	Кредиторська заборгованість
	992 419
	1 033 646
	-41 227
	-3.99%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	80.64%
	82.54%
	-1.90 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	16.16%
	17.89%
	-1.74 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» на протязі трьох кварталів 2017 року зменшилась на 6.2%. Кредиторська заборгованість Компанії падала меншими темпами і з 01.01.2017 по 01.10.2017 р. скоротилась на 3.99%. В результаті співвідношення між дебіторською і кредиторською заборгованістю за аналізований період скоротилось на 1.9 п.п. і на 01.10.2017 р. становило 80.64%.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (03771577), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	2017 (01.10.2017)
	2016 (01.10.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	190 821
	312 406
	-121 585
	-38.92%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-13 840
	15 868
	-29 708
	-

	3
	Чистий прибуток
	-24 109
	-8 423
	-15 686
	186.23%

	4
	Рентабельність продажів
	-7.25%
	5.08%
	-12.33 п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-13.94%
	-4.56%
	-9.38 п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-2.03%
	-0.74%
	-1.29 п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	992 419
	954 847
	37 572
	3.93%

	8
	EBITDA
	-13 276
	16 553
	-29 829
	-

	9
	EBIT
	-13 840
	15 868
	-29 708
	-

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1.34%
	1.73%
	-3.07 п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1.39%
	1.66%
	-3.06 п.п.
	-


3. Чистий дохід від реалізації, отриманий СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» за три квартали 2017 року, склав 190.821 млн. грн., що на 38.92% нижче показника за три квартали 2016 року. Скорочення ділової активності Підприємства призвело до погіршення показників його діяльності. Так, фінансовий результат від операційної діяльності Компанії за дев'ять місяців 2017 року становив 13.84 млн. грн. збитку, тоді як за підсумками дев'яти місяців 2016 року Компанією був отриманий прибуток від операційної діяльності у розмірі 15.868 млн. грн.
Також за підсумками дев'яти місяців 2017 року Компанією було отримано чистий збиток у 24.109 млн. грн., що майже втричі перевищує розмір збитку за аналогічний період 2016 року. 

4. Збиткова діяльність Підприємства в 2017 році негативно відобразилася на показниках його рентабельності. 

5. Показники EBIT та EBITDA СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» за дев'ять місяців 2017 року погіршились порівняно з показниками за дев'ять місяців 2016 року і набули від'ємного значення, і відповідно співвідношення вищезазначених показників на кінець третього кварталу поточного року до довгострокових та поточних зобов’язань теж мало від’ємне значення. 
Таким чином, вивчення звітності та показників діяльності СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (код ЄДРПОУ 03771577) за дев'ять місяців 2017 року показало: 
· скорочення обсягу активів і власного капіталу;

· падіння ділової активності;
· збиткову діяльність Підприємства.
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