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17/09/2015
Обновлен рейтинг ПАО «ДНЕПРАЗОТ»

17 сентября 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» по национальной шкале на уровне uaBB+. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB+ характеризуется меньшей чем достаточная кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2015 года.

1. Собственный капитал  ПАО «ДНЕПРАЗОТ» за шесть месяцев текущего года вырос на 10,893 млн. грн. до уровня 811,763 млн. грн. В то же время обязательства Предприятия сократились на 1,583 млрд. грн. до 1,965 млрд. грн. Рост собственного капитала на фоне падения обязательств позволил повысить коэффициент автономии Компании на 18,73 п.п. до отметки 41,3 %. 
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2015
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	2 777 126
	4 348 843
	-1 571 717
	-36,14%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	696 940
	714 045
	-17 105
	-2,40%

	3
	Запасы
	287 905
	230 905
	57 000
	24,69%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	1 259 624
	3 038 461
	-1 778 837
	-58,54%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	1 758 336
	3 182 818
	-1 424 482
	-44,76%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	71,64%
	95,46%
	-23,82п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	811 763
	800 870
	10 893
	1,36%

	8
	Обязательства
	1 965 363
	3 547 973
	-1 582 610
	-44,61%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	41,30%
	22,57%
	18,73п.п.
	-

	10
	Долгосрочные кредиты банков
	36 156
	33 759
	2 397
	7,10%

	11
	Краткосрочные кредиты банков
	12 983
	174 468
	-161 485
	-92,56%


2. Активы Предприятия за первое полугодие 2015 года снизились на 36,14%, до уровня  2,777 млрд. грн. В анализируемом периоде Компания провела работу по снижению задолженности. В результате текущая дебиторская задолженность сократилась на 58,54%, что составляет 1,779 млрд. грн., а текущая кредиторская задолженность снизилась на 44,76% или на 1,424 млрд. грн. Вследствие этого, соотношение между текущей дебиторской и кредиторской задолженностью снизилось на 23,82 п.п. до уровня 71,64%. Задолженность перед банками по долгосрочным кредитным обязательствам выросла на 7,1%, тогда как объем краткосрочных кредитов Предприятие уменьшило на 92,56%. 
3. В анализируемом периоде Предприятие увеличило деловую активность: валовая выручка за первое полугодие 2015 года по сравнению с аналогичным периодом 2014 года выросла на 89,96% до 3,095 млрд. грн. Однако на фоне роста себестоимости продукции и повышения затрат, финансовый результат от операционной деятельности Компании сократился относительно первого полугодия 2014 года на 70,75% до 50,438 млн. грн. Чистая прибыль, полученная Предприятием за первое полугодие 2015 года, составила 11,09 млн. грн. Агентство отмечает, что под действием негативных факторов, которые не зависят от деятельности эмитента, сократились его возможности по обслуживанию валового долга.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
Публичного акционерного общества «ДНЕПРАЗОТ» (05761620), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	I полугодие 2015
	I полугодие 2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 094 979
	1 629 270
	1 465 709
	89,96%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	50 438
	172 455
	-122 017
	-70,75%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	11 090
	28 334
	-17 244
	-60,86%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	1,37%
	3,49%
	-2,12п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	1,63%
	10,58%
	-8,95п.п.
	-

	6
	Рентабельность основных средств (ROFA)
	1,59%
	4,65%
	-3,06п.п.
	-


4. Значительное снижение финансовых результатов повлекло за собой сокращение показателей рентабельности Предприятия: эффективность продаж упала на 8,95 п.п.,  рентабельность собственного капитала - на 2,12 п.п., а рентабельность основных средств на 3,06 п.п. 

Таким образом, в анализируемом периоде ПАО «ДНЕПРАЗОТ» существенно сократило свои обязательства и повысило деловую активность. Рост затрат и себестоимости продукции заметно снизили финансовые результаты Предприятия, однако ПАО «ДНЕПРАЗОТ» остается прибыльным, несмотря на нестабильную экономическую ситуацию в стране. 
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