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31/03/2016
Повышены рейтинги ЧАО СК «Эталон-Полис»
31 марта 2016 года РА «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении рейтинга финансовой устойчивости и возобновлении кредитного рейтинга Частного акционерного общества «Страховая компания «Эталон-Полис» на уровне uaВВВ+ по национальной шкале. Страховщик с рейтингом uaВВВ+ характеризуется достаточной финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Обновляя рейтинг страховщика, Агентство учитывало результаты анализа показателей Компании за 2015 год.
1. По итогам 2015 года объем валового бизнеса по сравнению с 2014 годом остался почти неизменным. За 12 месяцев 2015 года СК «Эталон-Полис» удалось собрать 16.354 млн. грн. брутто-премий, что только на 0.37% ниже аналогичного показателя за 2014 год.  Поступления от физических лиц за анализируемый период составили 0.724 млн. грн., при этом отсутствовали поступления от перестраховщиков. Сохранение объемов валовых премий в сложных условиях ведения страховой деятельности, по мнению Агентства, заслуживает положительной оценки.
Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов 

ЧАО «СК «Эталон-Полис» (31512057) за 2015 год, тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	 2015 год
	2014 год
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	16354.4
	16415.5
	-61.1
	-0.37%

	2
	от страхователей физических лиц
	724.3
	738.8
	-14.5
	-1.96%

	3
	от перестраховщиков
	0
	4.8
	-4.8
	-100.00%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	4.43%
	4.50%
	-0.07 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	0.00%
	0.03%
	-0.03 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	13428.6
	13930.4
	-501.8
	-3.60%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	82.11%
	84.86%
	-2.75 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	2925.8
	2485.1
	440.7
	17.73%

	9
	Заработанные страховые премии
	2291.8
	3336.3
	-1044.5
	-31.31%

	10
	Финрезультат от операционной деятельности
	592
	815
	-223
	-27.36%

	11
	Рентабельность продаж
	3.62%
	4.96%
	-1.34 п.п.
	-

	12
	Страховые выплаты и компенсации
	683.1
	628.7
	54.4
	8.65%

	13
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	4.18%
	3.83%
	0.35 п.п.
	-

	14
	Чистая прибыль
	96
	643
	-547
	-85.07%

	15
	Рентабельность собственного капитала
	0.17%
	1.17%
	-1.00 п.п.
	-


2. Страховые платежи, отправленные перестраховщикам, за 12 месяцев 2015 года составили 13.429 млн. грн., что на 3.60% ниже аналогичного показателя за 2014 год. Таким образом, снизился коэффициент зависимости от перестраховочных компаний: с 84.86% до 82.11%, или на 2.75 п.п.
Показатели чистых и заработанных премий продемонстрировали разнонаправленную динамику. Чистые премии выросли на 17.73% до 2.926 млн. грн., а заработанные премии сократились на 31.31% до 2.292 млн. грн. 
3. За 2015 год Компания произвела выплаты по наступившим страховым случаям на сумму 0.683 млн. грн., что на 8.65% выше объема компенсаций за тот же период 2014 года. Следовательно, вырос уровень выплат: с 3.83% до 4.18%, или на 0.35 п.п.
По итогам 2015 года СК «Эталон-Полис» показала прибыльную деятельность. Финансовый результат от операционной деятельности составил 0.592 млн. грн., что на 27.36% ниже результата 2014 года. Компания окончила 2015 год с чистой прибылью в размере 0.096 млн. грн. Рентабельность собственного капитала составила 0.17%.
4. В период с 01.01.2015г. по 31.12.2015г. балансовые показатели продемонстрировали восходящий тренд:
· Активы выросли на 3.32% до 63.537 млн. грн.;

· Собственный капитал вырос на 0.17% до 55.070 млн. грн.;

· Обязательства увеличились с 6.519 млн. грн. до 8.467 млн. грн., или на 29.88%;

· Ликвидные активы выросли на 174.21%: с 1.555 млн. грн. до 4.264 млн. грн.

Таким образом, по состоянию на начало 2016 года СК «Эталон-Полис» обладала сверхизбыточным уровнем капитализации (650.41%) и хорошим уровнем ликвидности (50.36%).

Таблица 2
Ключевые балансовые показатели 

ЧАО «СК «Эталон-Полис» (31512057) за 2015 год, тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	31.12.2015
	01.01.2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	63537
	61493
	2044
	3.32%

	2
	Собственный капитал
	55070
	54974
	96
	0.17%

	3
	Обязательства
	8467
	6519
	1948
	29.88%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	650.41%
	843.29%
	-192.88 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	4264
	1555
	2709
	174.21%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	6.71%
	2.53%
	4.18 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	50.36%
	23.85%
	26.51 п.п.
	-


Проанализировав деятельность Компании за 2015 год, РА «Стандарт-Рейтинг» выделяет следующие факторы повышения рейтинга финансовой устойчивости страховщика до уровня uaBBB+:

· Избыточный уровень капитализации и хороший уровень ликвидности;

· Сохранение объемов валового бизнеса;

· Прибыльная деятельность на фоне сложных условий работы на страховом рынке. 
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