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05/07/2017
Оновлено рейтинг ТОВ «ЕГРЕС-АГРО»

3 липня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (код ЄДРПОУ 35493502) по національній шкалі на рівні uaВВВ-. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaВВВ- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за перший квартал 2017 року, та особливої інформації емітента.

1. Обсяг активів ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» за перший квартал 2017 року збільшився на 0,12% і станом на 01.04.2017р. становив 1665,437 млн. грн. Власний капітал Компанії за той же період зменшився на 1,46% до рівня 61,720 млн. грн. Зобов’язання за перший квартал поточного року, навпаки, зросли на 0,18% до 1603,747 млн. грн. В результаті коефіцієнт автономії Компанії дещо зменшився і станом на кінець першого кварталу 2017 року залишався на вкрай низькому рівні -  3,85%. Проте вплив цього показника на кредитний рейтинг облігацій продовжує бути обмеженим через наявність за облігаціями поручителів.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (35493502), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.04.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	1 665 437
	1 663 440
	2027
	0,12%

	2
	Власний капітал
	61 720
	62 634
	-914
	-1,46%

	3
	Зобов'язання
	1 603 747
	1 600 806
	2 941
	0,18%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 277 391
	1 407 077
	-129 686
	-9,22%

	5
	Кредиторська заборгованість
	1 595 027
	1 600 633
	-5 606
	-0,35%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	80,09%
	87,91%
	-7,82 п.п.
	-

	7
	Коефіцієнт автономії
	3,85%
	3,91%
	-0,06 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за три місяці поточного року зменшилась на 129,686 млн. грн. або на 9,22%, а кредиторська заборгованість за цей період впала на 5,606 млн. грн. або на 0,35%. Це призвело до зменшення співвідношення між даними видами заборгованості станом на 01.04.2017 р. на 7,82 п.п. до рівня 80,09%.
3. Чистий дохід, отриманий Компанією за три місяці 2017 року, зменшився порівняно з першим кварталом 2016 року більше ніж в 4,3 рази і склав 74,526 млн. грн. Фінансовий результат від операційної діяльності за перший квартал 2017 року зменшився порівняно за аналогічним періодом 2016 року на 95,4% і склав 3,377 млн. грн. За результатами трьох місяців поточного року Компанія отримала чистий збиток в розмірі 0,914 млн. грн., в той час як за перший квартал 2016 року Емітент отримав прибуток 38,126 млн. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (23399393), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	I квартал 2017 (01.04.2017)
	I квартал 2016 (01.04.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	74 526
	322 081
	-247 555
	-76,86%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	2 377
	51 711
	-49 334
	-95,40%

	3
	Чистий прибуток
	-914
	38 126
	-39 040
	-

	4
	Рентабельність продажів
	3,19%
	16,06%
	-12,87 п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-1,47%
	50,68%
	-52,15 п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-0,05%
	2,51%
	-2,56 п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	1 603 747
	1 387 408
	216 339
	15,59%

	8
	EBITDA
	5 773
	65 387
	-59 614
	-91,17%

	9
	EBIT
	5 680
	65 287
	-59 607
	-91,30%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	0,36%
	4,71%
	-4,35 п.п.
	 -

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	0,35%
	4,71%
	-4,36 п.п.
	 -


4. Внаслідок падіння фінансових результатів ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» зазнали погіршання показники ефективності діяльності Компанії. Зокрема, рентабельність власного капіталу Емітента в першому кварталі 2017 року була від'ємною, тоді як рік тому даний показник був на рівні 50,68%. Рентабельність продажів Компанії теж впала порівняно з першим кварталом 2016 року з 16,06% до 3,19%, а рентабельність активів знизилась до -0,05%.
5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань Компанії зріс на 15,59%, що збільшує навантаження на Емітента. Показники EBIT та EBITDA зменшились на 91,3% та 91,17% відповідно. Також Агентство звертає увагу на скорочення співвідношення між EBIT, EBITDA і зобов'язаннями Емітента.
Аналіз звітності Емітента за перший квартал 2017 року показав:

· зменшення обсягу власного капіталу;

· падіння коефіцієнту автономії;

· значне зниження рівня ділової активності;
· суттєве зменшення EBIT та EBITDA.

Суттєве зниження рівня ділової активності Емітента, на фоні зростання довгострокових та поточних зобов'язань і вкрай низького значення коефіцієнту автономії має негативний вплив на рівень кредитного ризику облігацій Емітента. Саме ці фактори лягли в основу зниження кредитного рейтингу облігацій емітента. Разом із тим агентство відмічає, ряд факторів що помякушують ефект впливу ситуації на кредитний рейтинг облігацій емітента:
· операційно компанія залишалась прибутковою;

· компанія працює в секторі агро бізнесу і тому для її фінансів характерні значні коливання в залежності від вражаю, рівня цін на готову продукцію і т.д. Тобто невдалий перший квартал не є показовим, але при продовженні негативних тенденцій зниження кредитного рейтингу облігацій буде продовжено.
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