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13/11/2017
Оновлено рейтинг ТОВ «ЕГРЕС-АГРО»

10 листопада 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (код ЄДРПОУ 35493502) по національній шкалі на рівні uaВВ. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBВ характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Існує висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за дев’ять місяців 2017 року.

1. Власний капітал ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» за дев’ять місяців 2017 року зменшився на 17,19% і станом на 01.10.2017 р. становив 46,859 млн. грн. Зобов’язання Компанії за дев’ять місяців поточного року, навпаки, зросли на 50,09% до 2163,42 млн. грн. В результаті співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями Компанії зменшилось до 2,17%, що є вкрай низьким рівнем для даного показника. Агентство нагадує, що вплив даного показника на кредитний рейтинг облігацій продовжує бути обмеженим через наявність поручителів за облігаціями.

Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (35493502), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	2 210 279
	1 497 985
	712 294
	47,55%

	2
	Власний капітал
	46 859
	56 587
	-9 728
	-17,19%

	3
	Зобов'язання
	2 163 420
	1 441 398
	722 022
	50,09%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 905 688
	1 206 261
	699 427
	57,98%

	5
	Кредиторська заборгованість
	2 157 257
	1 416 247
	741 010
	52,32%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	88,34%
	85,17%
	3,17 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	2,17%
	3,93%
	-1,76 п.п.
	-


2. Дебіторська і кредиторська заборгованості Компанії в 2017 році суттєво збільшились. Зокрема, станом на 01.10.2017 р порівняно з 01.10.2016 р. дебіторська заборгованість зросла на 57,98%, а кредиторська - на 52,32%. Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю зросло в аналізованому періоді на 3,17 п. п. до рівня 88,34%.
3. Чистий дохід, отриманий Компанією за три квартали 2017 року, скоротився порівняно з аналогічним періодом 2016 року у 8,76 разів і склав 43,563 млн. грн. Фінансовий результат від операційної діяльності за 9 місяців 2017 року був від'ємним: Підприємство отримало збиток у розмірі 5,9 млн. грн., в той час як за аналогічний період 2016 року було отримано прибуток.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (35493502), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	9 місяців 2017 (01.10.2017)
	9 місяців 2016 (01.10.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	43 563
	381 789
	-338 226
	-88,59%

	2
	Чистий прибуток
	-15 775
	419
	-16 194
	-

	3
	Рентабельність продажів
	-13,55%
	7,21%
	-20,76 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	-30,50%
	0,74%
	-31,24 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	-0,85%
	0,03%
	-0,88 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	2 157 257
	1 416 247
	741010
	52,32%

	7
	EBITDA
	-5 643
	27 822
	-33 465
	-

	8
	EBIT
	-5 902
	27 525
	-33 427
	-

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-0,26%
	1,96%
	-2,23 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-0,27%
	1,94%
	-2,22 п.п.
	-


4. Діяльність Компанії за дев’ять місяців 2017  року була збитковою: за аналізований період було отримано чистий збиток у 15,775 млн. грн. Збитковість Підприємства, в свою чергу, негативно відобразилась на показниках його рентабельності. 

5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» в аналізованому періоді зріс у 1,52 рази, що збільшує боргове навантаження на Емітента. EBIT та EBITDA Компанії за підсумками трьох кварталів 2017 року були від'ємними. 

Згідно з інформацією Державної фіскальної служби України, станом на 01.11.2017 р. ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» мало податковий борг, та відповідно до пункту 88.2 статті 88 Податкового кодексу України у органів державної податкової служби виникло право податкової застави на його майно.
Таким чином, аналіз звітності Емітента за дев’ять місяців 2017 року показав:

· низький рівень співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями;

· істотне зростання дебіторської та кредиторської заборгованостей;

· падіння ділової активності;

· збиткову діяльність Компанії;

· наявність податкового боргу на 01.11.2017 р.
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