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Обновлен рейтинг АК "Харьковоблэнерго"


19 октября 2016 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерной Компании «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2016 года.

1. Активы АК «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2016 года повысились на 70,517 млн. грн. и составили 3,415 млрд. грн. Обязательства за тот же период увеличились на 85,715 млн. грн. до 795,15 млн. грн., а собственный капитал сократился на 15,198 млн. грн. до 2,620 млрд. грн. В итоге коэффициент автономии Предприятия незначительно сократился и на конец периода составлял 329,47%. Данный уровень соотношения собственного капитала к обязательствам Компании говорит о высоком запасе капитала АК «Харьковоблэнерго». 

Таблица 1

Ключевые балансовые показатели Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/07/2016
	01/01/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	3 414 896
	3 344 379
	70 517
	2,11%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	2 203 348
	2 317 254
	-113 906
	-4,92%

	3
	Запасы
	28 274
	35 688
	-7 414
	-20,77%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	1 084 384
	887 208
	197 176
	22,22%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	629 869
	555 149
	74 720
	13,46%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	172,16%
	159,81%
	12,35п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 619 746
	2 634 944
	-15 198
	-0,58%

	8
	Обязательства
	795 150
	709 435
	85 715
	12,08%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	329,47%
	371,41%
	-41,94п.п.
	-


2. Затяжной экономический кризис в стране, падение уровня жизни и рост тарифов на жилищно-коммунальные услуги – все это в комплексе спровоцировало неплатежи за поставленную электроэнергию и, как следствие, рост дебиторской задолженности Предприятия. Только с начала 2016 года краткосрочная дебиторская задолженность Компании выросла на 197,176 млн. грн., составив 1,084 млрд. грн. Наибольший объем дебиторской задолженности возник из-за систематических неплатежей коммунальных предприятий, среди которых основными должниками являются КП «Харьковводоканал», КП «Горэлектротранссервис», КП «Харьковские тепловые сети». По состоянию на 01.07.2016 задолженность этих предприятий перед АК «Харьковоблэнерго» составила:                             КП «Харьковводоканал» - 592,8 млн. грн. , КП «Горэлектротранссервис» - 34,2 млн. грн.,     КП «Харьковские тепловые сети» - 91,6 млн. грн. Изучая информацию по судебным делам, связанным с АК «Харьковоблэнерго», Агентство отметило многочисленные иски Компании к дебиторам по неплатежам. Это говорит о том, что Компания прилагает усилия для погашения дебиторской задолженности.

Краткосрочная кредиторская задолженность за тот же период выросла на 74,72 млн. грн. до 629,869 млн. грн. В результате соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью повысилось на 12,35 п.п. до отметки 172,16%.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (00131954),

 тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/07/2016
	01/07/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 030 421
	2 310 723
	719 698
	31,15%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	18
	138 106
	-138 088
	-99,99%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	241
	138 811
	-138 570
	-99,83%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	0,01%
	5,27%
	-5,26 п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	0,001%
	5,98%
	-5,98 п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	0,01%
	4,15%
	-4,14 п.п.
	-


3. Валовая выручка Предприятия за шесть месяцев 2016 года составила 3,030 млрд. грн., что на 31,15% выше чем по итогам того же периода 2015 года. В то же время, финансовый результат от операционной деятельности и чистая прибыль за период значительно сократились.

Изучив отчетность АК «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2016 года, Агентство подчеркивает высокий запас капитала Предприятия, увеличение деловой активности и положительный финансовый результат.
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