PAGE  

	ТОВ „Стандарт-Рейтинг” (Украина)

04071, Україна, м. Київ, 
вул. Введенська 4, 

тел.    +38 /044/ 383-59-64

факс  +38 /044/ 383-27-50

http://www.standard-rating.com/
	[image: image1.png]TANDA

RATING

\ r AGENCY

ATING






	Standard-Rating (Ukraine) LLC

04071, Ukraine, Kyiv, 
Vvedenska St. 4,
tel. +38 /044/ 383-59-64
fax +38 /044/ 383-27-50
http://www.standard-rating.com/



31/03/2015
Обновлены рейтинги СК «Киевский страховой дом»
31 марта 2015 года РА «Стандарт-Рейтинг» приняло решение о подтверждении кредитного рейтинга / рейтинга финансовой устойчивости страховщика / Частное акционерное общество «Киевский страховой дом» на уровне uaA+ по национальной шкале. Страховщик с рейтингом uaA+ характеризуется высоким уровнем финансовой устойчивости / кредитоспособности по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка АО «Киевский страховой дом» обновлялась исходя из анализа итогов работы Компании за 2014 год.
1. В 2014 году Днепропетровская областная дирекция Компании «Киевский страховой дом» застраховала 44 объекта коммунальной собственности города Кривого Рога с общей страховой суммой более трех миллионов гривен. РА «Стандарт-Рейтинг» отмечает, что на фоне падения брутто премий на украинском страховом рынке, Компании удалось обеспечить прирост объемов валового бизнеса в 2014 году по сравнению с 2013 годом. Так, за четыре квартала 2014 года СК «Киевский страховой дом» собрала 83.841 млн. грн., что на 28.86% выше аналогичного показателя 2013 года. 
Страховые платежи, отправленные перестраховщикам, в 2014 году составили 35.588 млн. грн., что на 1.06% больше показателя 2013 года. Благодаря заметному приросту валовых премий коэффициент зависимости от перестраховщиков снизился  на 11.68 п.п. до 42.45%. В то же время, выросли чистые и заработанные страховые премии: на 61.67% и 63.53%, соответственно. По итогам 2014 года чистые премии составили 48.253 млн. грн., а заработанные страховые премии – 40.435 млн. грн.
2. За 12 месяцев 2014 года СК «Киевский страховой дом» произвела выплаты на сумму 14.572 млн. грн., что в 2.26 раза превышает объем выплат за тот же период 2013 года. Таким образом, уровень выплат страховщика в анализируемом периоде вырос с 9.92% до 17.38%, или на 7.46 п.п.
Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов АО «Киевский страховой дом» (25201716)

за 2014 год, тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	2014 год
	2013 год
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	83841.1
	65062.3
	18778.8
	28.86%

	2
	от страхователей физических лиц
	54028.6
	33237.9
	20790.7
	62.55%

	3
	от перестраховщиков
	2144.5
	619.2
	1525.30
	246.33%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	64.44%
	51.09%
	13.36 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	2.56%
	0.95%
	1.61 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	35588.3
	35216.3
	372.00
	1.06%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	42.45%
	54.13%
	-11.68 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	48252.8
	29846
	18406.8
	61.67%

	9
	Заработанные страховые премии
	40434.7
	24726.5
	15708.20
	63.53%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	887
	10082
	-9195.00
	-91.20%

	11
	Рентабельность продаж
	1.06%
	15.5%
	-14.44 п.п.
	-

	12
	Страховые выплаты и компенсации
	14571.7
	6456.2
	8115.50
	125.70%

	13
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	17.38%
	9.92%
	7.46 п.п.
	-

	14
	Чистая прибыль
	162
	9764
	-9602.00
	-98.34%

	15
	Рентабельность собственного капитала
	0.29%
	17.67%
	-17.38 п.п.
	-



3. Следует отметить, что Компания смогла сохранить прибыльную деятельность, учитывая сложную экономическую ситуацию в стране. Так, финансовый результат за четыре квартала 2014 года составил 0.887 млн. грн. Объем чистой прибыли за тот же период составил 0.162 млн. грн.
4. По состоянию на 31.12.2014г. СК «Киевский страховой дом» обладала избыточным уровнем капитализации, о чем свидетельствует коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом, который составил 121.11%. Балансовые показатели страховщика продемонстрировали разнонаправленную динамику. Активы в период с 01.01.2014г. по 31.12.2014г. сократились на 3.12% до уровня 101.191 млн. грн., собственный капитал остался почти неизменным и его объем составил 55.425 млн. грн., а валовые обязательства снизились на 6.96% до 45.766 млн. грн.

Ликвидные активы за 12 месяцев 2014 года выросли на 0.55% и по состоянию на отчетную дату 2014 года составили 41.122 млн. грн. Таким образом, страховщику удалось повысить свой уровень ликвидности на 6.7 п.п. до 89.85%, что соответствует высокому уровню ликвидности и заметно превышает среднерыночное значение данного показателя.  
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели АО «Киевский страховой дом» (25201716) 

за 2014 год, тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	31.12.2014
	01.01.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	101191
	104453
	-3262
	-3.12%

	2
	Собственный капитал
	55425
	55265
	160
	0.29%

	3
	Обязательства
	45766
	49190
	-3424
	-6.96%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	121.11%
	112.35%
	8.75 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	41122
	40899
	223
	0.55%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	40.64%
	39.16%
	1.48 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	89.85%
	83.14%
	6.70 п.п.
	-


Проанализировав деятельность ЧАО «Киевский страховой дом» за 2014 год, Агентство отмечает следующие факторы:
· Рост валового бизнеса (+28.86%);
· Сохранение прибыльной деятельности в сложных экономических условиях;

· Избыточный уровень капитализации (121.11%);

· Хороший запас ликвидности.
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