
[image: image1.png]TANDA

RATING

\ r AGENCY

ATING




14/03/2024
Оновлений рейтинг ПрАТ «Харківенергозбут»

4 березня 2024 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (код ЄДРПОУ 42206328) за національною шкалою на рівні uaBВ. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBВ характеризується менш ніж достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ПрАТ «Харківенергозбут» оновлювалась виходячи з аналізу результатів діяльності Підприємства за 2023 рік. 
1. Активи ПрАТ «Харківенергозбут» за 2023 рік виросли на 33,47% до 5,952 млрд грн, а власний капітал зменшився на 89,43% до 12,335 млн грн. За цей же період зобов’язання ПрАТ «Харківенергозбут» збільшились на 36,78% до 5,940 млрд грн. В результаті відповідного руху показників станом на початок 2024 року рівень покриття зобов’язань власним капіталом в ПрАТ «Харківенергозбут» знизився на 2,48 п.п. до 0,21%. При цьому, станом на 01.01.2024 року ПрАТ «Харківенергозбут» не використовувало в своїй діяльності кредити банків та не було емітентом облігацій, що обмежувало його кредитні ризики. Також Агентство зазначає, що 65,001% акцій ПрАТ «Харківенергозбут» належить Державі Україна, тому рівень підтримки від акціонерів Компанії є потенційно високим та визначається державною політикою у сфері фінансування енергетики.
Таблиця 1

Ключові балансові показники Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (42206328), тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2024
	01/01/2023
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	5 952 061
	4 459 317
	1 492 744
	33,47%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	51 529
	45 744
	5 785
	12,65%

	3
	Запаси
	2 312
	2 309
	3
	0,13%

	4
	Дебіторська заборгованість
	4 780 333
	3 675 733
	1 104 600
	30,05%

	5
	Кредиторська заборгованість
	5 933 207
	4 337 787
	1 595 420
	36,78%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	80,57%
	84,74%
	-4,17 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	12 335
	116 652
	-104 317
	-89,43%

	8
	Зобов’язання
	5 939 726
	4 342 665
	1 597 061
	36,78%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	0,21%
	2,69%
	-2,48 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості ПрАТ «Харківенергозбут» за 2023 рік збільшились на 30,05% та на 36,78% відповідно. Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями в аналізованому періоді знизилось на 4,17 п.п. і станом на початок 2024 року склало 80,57%. Інформація, яка міститься в Єдиному державному реєстрі судових рішень, свідчить про активну претензійну роботу, яка здійснюється ПрАТ «Харківенергозбут» в судах України з метою стягнення заборгованості по оплаті спожитої електроенергії зі споживачів. При цьому, слід враховувати, що ПрАТ «Харківенергозбут» здійснює діяльність в сфері, яка досить жорстко контролюється державою, і є основним постачальником електроенергії в Харківському регіоні. З кінця лютого 2022 року ПрАТ «Харківенергозбут» функціонує в умовах воєнного стану в Україні. Бойові дії та масовані обстріли, які тривають на території Харківської області, негативно впливають на стан розрахунків споживачів ПрАТ «Харківенергозбут» за спожиту електроенергію.

Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Приватного акціонерного товариства «Харківенергозбут» (42206328), 
тис. грн, п.п., %

	#
	Показник
	2023 рік,

(01/01/2024)
	2022 рік,

(01/01/2023)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	15 121 199
	8 286 269
	6 834 930
	82,49%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	73 979
	219 916
	-145 937
	-66,36%

	3
	Чистий прибуток (збиток)
	53 702
	197 524
	-143 822
	-72,81%

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	83,27%
	760,53%
	-677,26 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність продаж (ROS)
	0,49%
	2,65%
	-2,16 п.п.
	- 

	6
	Рентабельність активів (ROA)
	1,03%
	5,98%
	-4,95 п.п.
	- 


3. Діяльність ПрАТ «Харківенергозбут» за підсумками 2023 року була прибутковою, а дохід від реалізації продукції виріс порівняно з 2022 роком на 82,49% до 15,121 млрд грн. При цьому, прибуток від операційної діяльності за 2023 рік порівняно з 2022 роком зменшився на 66,36% і склав 73,979 млн грн, а чистий прибуток знизився на 72,81% до 53,702 млн грн.
Таким чином, за результатами аналізу звітності ПрАТ «Харківенергозбут» за 2023 рік Агентство відмічає зростання чистого доходу від реалізації продукції та прибуткову діяльність Компанії. До факторів ризику Агентство відносить дуже низьке співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, а також істотні обсяги кредиторської заборгованості ПрАТ «Харківенергозбут». При цьому, Агентство зазначає, що враховуючи той факт, що 65,001% акцій ПрАТ «Харківенергозбут» належить Державі Україна, то рівень підтримки від акціонерів Компанії є потенційно високим та визначається державною політикою у сфері фінансування енергетики.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку позичальника за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані із дією військового стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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