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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
14 червня 2021 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії «В» Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2021 року.
1. Активи ТОВ «НОВА ПОШТА за період з 01.01.2021р. по 01.04.2021р. збільшились на 11,63% до 8,149 млрд грн. Власний капітал Товариства впродовж першого кварталу 2021 року показав істотний приріст, збільшившись на 44,81% до 3,167 млрд грн. Зростання власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА» відбулось за рахунок збільшення обсягів нерозподіленого прибутку впродовж аналізованого періоду на 980,013 млн грн. При цьому, Агентство звертає увагу, що станом на 01.04.2021р. власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» на 98,99% складався з нерозподіленого прибутку. Зобов'язання ТОВ «НОВА ПОШТА» за перші три місяці 2021 року зменшились на 2,57% до 4,982 млрд грн. Істотні темпи приросту власного капіталу Компанії при одночасному скороченні її зобов’язань призвели до зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» на 20,79 п.п. до 63,56%. Агентство позитивно оцінює зростання рівня забезпеченості Компанії власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» 
(ЄДРПОУ 31316718),  тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/04/2021
	01/01/2021
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	8 149 116
	7 300 383
	848 733
	11,63%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	3 973 453
	3 351 500
	621 953
	18,56%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	569 245
	917 065
	-347 820
	-37,93%

	4
	Дебіторська заборгованість
	2 113 920
	1 596 726
	517 194
	32,39%

	5
	Кредиторська заборгованість
	4 274 626
	4 382 941
	-108 315
	-2,47%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	49,45%
	36,43%
	13,02 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	3 166 917
	2 186 904
	980 013
	44,81%

	8
	Зобов’язання
	4 982 199
	5 113 479
	-131 280
	-2,57%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	63,56%
	42,77%
	20,79 п.п.
	- 


2. За період з 01.01.2021р. по 01.04.2021р. обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшились на 32,39%, натомість кредиторська заборгованість Компанії зменшилась на 2,47%. В результаті, співвідношення між даними видами заборгованості в Компанії в аналізованому періоді виросло на 13,02 п.п. і станом на 01.04.2021р. склало 49,45%. Агентство зазначає, що скорочення обсягів кредиторської заборгованості і зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю є позитивним фактором, проте істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Агентство нагадує, що в травні 2020 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «В» ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 700 млн. грн., під 16% річних, кошти від якого планується спрямувати на будівництво та автоматизацію логістичних центрів Компанії. Термін обігу облігацій серії «В» - по 16.02.2023 р. включно.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»
 (ЄДРПОУ 31316718), тис. грн, п.п., %

	#
	Показник
	І квартал 2021 року
(01/04/2021)
	І квартал 2020 року
(01/04/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	4 535 272
	3 423 918
	1 111 354
	32,46%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	1 100 013
	70 302
	1 029 711
	1464,70%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	41,09%
	5,38%
	35,71 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	5,65%
	7,26%
	-1,61 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	14,24%
	1,34%
	12,90 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	548 700
	472 951
	75 749
	16,02%

	7
	EBIT
	256 252
	248 634
	7 618
	3,06%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	11,01%
	11,79%
	-0,78 п.п.
	11,01%

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	5,14%
	6,20%
	-1,06 п.п.
	5,14%


3. В першому кварталі 2021 року діяльність ТОВ «НОВА ПОШТА», як і в минулі періоди, характеризувалась швидким зростанням обсягів бізнесу. Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції Компанії за перші три місяці 2021 року був на 32,46% більше ніж за аналогічний період 2020 року. При цьому, Компанія отримала значні обсяги чистого та операційного прибутку. Так, чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2021 року склав 1,1 млрд грн, що на 1,030 млрд грн більше ніж за перший квартал 2020 року. Також Агентство нагадує, що за 2020 рік чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» склав 991,292 млн грн, а група компаній «НОВА ПОШТА» за підсумками 2020 року увійшла до ТОП-20 платників податків в Україні, перерахувавши до бюджетів усіх рівнів близько 5 млрд грн податків та зборів.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого кварталу 2021 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» порівняно з аналогічним періодом 2020 року виросли на 3,06% та на 16,02% відповідно. При цьому, співвідношення між EBIT та EBITDA і сукупними зобов’язаннями Компанії за підсумками діяльності впродовж аналізованого періоду дещо скоротилось: на 1,06 п.п. та на 0,78 п.п. відповідно. Вагомі значення EBIT та EBITDA позитивно впливають на платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2021 року свідчить про: триваюче зростання ділової активності, покращення рівня покриття зобов’язань власним капіталом, вагомі фінансові результати, а також високе значення співвідношення між EBIT, EBITDA та сукупними зобов’язаннями Компанії, що позитивно впливає на її здатність обслуговувати борги.
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