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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
11 серпня 2022 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії «В» Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2022 року.
1. Активи ТОВ «НОВА ПОШТА» за період з 31.03.2021р. по 31.03.2022р. виросли на 0,25% до 13,531 млрд грн, зобов’язання показали приріст на 0,12% до 9,018 млрд грн, а власний капітал збільшився на 0,49% і склав 4,513 млрд грн. Агентство звертає увагу, що станом на 01.04.2022р. власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» на 99,29% був сформований з нерозподіленого прибутку. Більші темпи приросту власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА» порівняно із зобов’язаннями Товариства призвели до зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 0,19 п.п. до 50,05%. Таким чином, станом на початок другого кварталу 2022 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2022
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	13 531 460
	13 498 127
	33 333
	0,25%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	6 232 798
	6 171 683
	61 115
	0,99%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	436 909
	827 839
	-390 930
	-47,22%

	4
	Дебіторська заборгованість
	4 480 183
	4 112 283
	367 900
	8,95%

	5
	Кредиторська заборгованість
	6 804 034
	7 160 378
	-356 344
	-4,98%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	65,85%
	57,43%
	8,42 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	4 513 314
	4 491 224
	22 090
	0,49%

	8
	Зобов’язання
	9 018 146
	9 006 903
	11 243
	0,12%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	50,05%
	49,86%
	0,19 п.п.
	-


2. Впродовж аналізованого періоду обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» виросли на 8,95%, а кредиторська заборгованість Товариства знизилась на 4,98%. В результаті такого руху показників відбулось зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю на 8,42 п.п. до 65,85%. Агентство зазначає, що зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю є позитивним фактором, проте істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на початок другого кварталу 2022 року ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді довгострокових кредитів банків та від випуску облігацій. Агентство нагадує, що в травні 2020 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «В» ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 700 млн грн, під 16% річних, кошти від якого спрямовуються на будівництво та автоматизацію логістичних центрів Компанії. Термін обігу облігацій серії «В» – по 16.02.2023р. включно.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2022 року
(01/04/2022)
	І квартал 2021 року
(01/04/2021)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	3 791 261
	4 535 272
	-74 4011
	-16,40%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	133 202
	1 100 013
	-96 6811
	-87,89%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	2,96%
	41,09%
	-38,13 п.п.
	-

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	-3,33%
	5,65%
	-8,98 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	0,99%
	14,24%
	-13,25 п.п.
	-

	6
	EBITDA
	298 077
	548 700
	-250 623
	-45,68%

	7
	EBIT
	-126 432
	256 252
	-382 684
	-

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	3,31%
	11,01%
	-7,70 п.п.
	-

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1,40%
	5,14%
	-6,54 п.п.
	-


3. В першому кварталі 2022 року порівняно з аналогічним періодом 2021 року чистий дохід від реалізації ТОВ «НОВА ПОШТА» зменшився на 16,40% і склав 3,791 млрд грн, а його чистий прибуток знизився на 87,89% до 133,202 млн грн. Зниження фінансових результатів Товариства в аналізованому періоді пов’язане із нападом росії та введенням в Україні воєнного стану, внаслідок чого частина відділень ТОВ «НОВА ПОШТА» тимчасово не працювали, а попит на логістичні послуги Товариства з об’єктивних причин був знижений.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого кварталу 2022 року EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» порівняно з першим кварталом 2021 року знизився на 45,68%, а показник EBIT набув від’ємного значення. Не дивлячись на негативну динаміку співвідношення між EBIT та EBITDA і сукупними зобов’язаннями, яка, на думку Агентства, викликана форс-мажорними обставинами і має тимчасовий характер, фінансові доходи Товариства за перший квартал 2022 року майже вдвічі перевищували його процентні витрати (на обслуговування кредитів банків та випуску облігацій), що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА» .
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перший квартал 2022 року свідчить про: зростання рівня покриття зобов’язань власним капіталом, високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку та прибуткову діяльність Товариства, на фоні зниження обсягів його бізнесу та фінансових результатів.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної дії та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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