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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»

28 квітня 2020 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaА. Позичальник або окремий борговий  інструмент з рейтингом uaА характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за 2019 рік.
1. За 12 місяців 2019 року активи ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшились в 1,67 рази до 5,168 млрд. грн. Зобов'язання Компанії впродовж аналізованого періоду виросли на 49,34% або на 1,287 млрд. грн., а власний капітал показав приріст на 160,29% або на 782,954 млн. грн. Власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» станом на початок 2020 року був переважно сформований за рахунок нерозподіленого прибутку, і його зростання відбулось завдяки зростанню обсягів нерозподіленого прибутку Компанії. Відповідний рух показників призвів до збільшення співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями на 13,91 п.п. до 32,63%, що позитивно оцінюється Агентством.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718),  тис. грн., п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2020
	01/01/2019
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	5 168 079
	3 097 689
	2 070 390
	66,84%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	2 108 977
	546 694
	1 562 283
	285,77%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	921 223
	213 380
	707 843
	331,73%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 256 834
	1 572 709
	-315 875
	-20,08%

	5
	Кредиторська заборгованість
	3 454 347
	2 139 347
	1 315 000
	61,47%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	36,38%
	73,51%
	-37,13 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	1 271 410
	488 456
	782 954
	160,29%

	8
	Зобов’язання
	3 896 669
	2 609 233
	1 287 436
	49,34%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	32,63%
	18,72%
	13,91 п.п.
	-


2. Тенденції зміни дебіторської та кредиторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» впродовж 2019 року були протилежними. Зокрема, за 12 місяців 2019 року дебіторська заборгованість Компанії скоротилась на 20,08%, а кредиторська – виросла на 61,47%.
Таким чином, впродовж аналізованого періоду співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями ТОВ «НОВА ПОШТА» зменшилось на 37,13 п.п. і склало 36,38%, що позитивно вплинуло на фінансові результати Компанії, проте збільшувало її фінансові ризики. Агентство нагадує, що в лютому-квітні 2019 року ТОВ «НОВА ПОШТА» здійснило закрите розміщення облігацій на суму 300 млн. грн., під 22% річних, зі строком обігу до 22 серпня 2020 року. Кошти від розміщення облігацій були спрямовані на модернізацію інфраструктури і мережі відділень Емітента.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718), тис. грн., п.п., %

	#
	Показник
	12 місяців 2019 року,
(01/01/2020)
	12 місяців 2018 року,
(01/01/2019)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	13 453 318
	10 477 449
	2 975 869
	28,40%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	782 954
	487 965
	294 989
	60,45%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	88,98%
	138,83%
	-49,85 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	7,61%
	4,92%
	2,69 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	18,94%
	19,54%
	-0,60 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	1 699 445
	647 570
	1 051 875
	162,43%

	7
	EBIT
	1 024 144
	515 582
	508 562
	98,64%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	43,61%
	24,82%
	18,79 п.п.
	- 

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	26,28%
	19,76%
	6,52 п.п.
	- 


3. Чистий дохід від реалізації продукції, отриманий ТОВ «НОВА ПОШТА» за 2019 рік, склав 13,453 млрд. грн., що на 28,4% більше ніж за 2018 рік. Чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» також виріс: за підсумками діяльності в 2019 році він склав 782,954 млн. грн., що в 1,6 рази більше обсягів чистого прибутку за 2018 рік. Істотне зростання чистого прибутку позитивно вплинуло на показники ефективності Компанії.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» за підсумками 2019 року виросли порівняно з 2018 роком в 1,99 рази та в 2,62 рази відповідно. В свою чергу, співвідношення між EBIT, EBITDA та сукупними зобов’язаннями Компанії впродовж аналізованого періоду збільшилось до 26,28% та 43,61% відповідно, що позитивно вплинуло на платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за 2019 рік свідчить про: покращення рівня забезпеченості власним капіталом, істотне зростання ділової активності, фінансових результатів та показників ефективності, а також високі значення співвідношення між EBIT, EBITDA та сукупними зобов’язаннями Компанії.
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