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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
3 квітня 2023 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії С Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за 2022 рік.
1. Власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» за 2022 рік виріс на 45,08% і склав 6,516 млрд грн, а зобов’язання збільшились на 2,58% до 9,239 млрд грн. Зростання власного капіталу Товариства, як і в минулих періодах, відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі: за 2022 рік нерозподілений прибуток виріс на 45,41% і станом на 01.01.2023 його частка у власному капіталі ТОВ «НОВА ПОШТА» склала 99,51%. Істотний приріст власного капіталу Товариства призвів до суттєвого зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 20,67 п.п. до 70,53%. Таким чином, станом на початок 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було дуже добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/01/2023
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	15 754 920
	13 498 127
	2 256 793
	16,72%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	6 840 742
	6 171 683
	669 059
	10,84%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	673 522
	827 839
	-154 317
	-18,64%

	4
	Дебіторська заборгованість
	2 254 554
	4 112 283
	-1 857 729
	-45,18%

	5
	Кредиторська заборгованість
	7 272 839
	7 160 378
	112 461
	1,57%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	31,00%
	57,43%
	-26,43 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	6 516 072
	4 491 224
	2 024 848
	45,08%

	8
	Зобов’язання
	9 238 848
	9 006 903
	231 945
	2,58%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	70,53%
	49,86%
	20,67 п.п.
	-


2. Обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» в аналізованому періоді зменшились на 45,18%, а кредиторська заборгованість виросла на 1,57%. В результаті співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю зменшилось на 26,43 п.п. до 31,00%. Агентство зазначає, що істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на початок 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді короткострокових і довгострокових кредитів банків, а також ресурси, залучені від випуску облігацій (серія В). При цьому, Агентство зазначає, що в лютому 2023 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було успішно погашено емісію облігацій серії В, випущених в травні 2020 року обсягом 700 млн грн. Також Агентство нагадує, що в серпні 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» успішно погасила випуск облігацій серії «А», розміщення яких відбувалось в лютому-квітні 2019 року.
24 січня 2023 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії С ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 800 млн грн під 24% річних. Розміщення облігацій серії С здійснюється з метою залучення грошових коштів, які будуть спрямовані на: інвестиції в підтримку операційних потужностей Емітента і розвиток мережі відділень та ІТ інфраструктури. Термін обігу облігацій серії С – по 12.01.2024 р. включно.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	2022 рік
(01/01/2023)
	2021 рік
(01/01/2022)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	23 687 034
	20 843 502
	2 843 532
	13,64%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	2 135 960
	2 600 320
	-464 360
	-17,86%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	38,81%
	77,88%
	-39,07%
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	10,68%
	7,73%
	2,95 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	14,60%
	25,00%
	-10,40 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	4 299 955
	3 017 323
	1 282 632
	42,51%

	7
	EBIT
	2 530 417
	1 611 195
	919 222
	57,05%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	46,54%
	33,50%
	13,04 п.п.
	- 

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	27,39%
	17,89%
	9,50 п.п.
	- 


3. За підсумками діяльності впродовж 2022 року порівняно з 2021 роком фінансові результати ТОВ «НОВА ПОШТА» показали зростання. Зокрема, чистий дохід від реалізації збільшився на 13,64% до 23,687 млрд грн, операційний прибуток виріс на 57,05% до 2,530 млрд грн, а EBITDA показав приріст на 42,51% до 4,3 млрд грн. Виключенням став показник чистого прибутку, який за підсумками 2022 року порівняно з показником за 2021 рік зменшився на 17,86% і склав 2,136 млрд грн. Серед основних чинників зменшення обсягу прибутку ТОВ «НОВА ПОШТА» в аналізованому періоді Агентство виділяє:

-  скорочення обсягів бізнесу Товариства в першому кварталі 2022 року, коли після нападу росії та введення в Україні воєнного стану частина відділень ТОВ «НОВА ПОШТА» тимчасово не працювали, а попит на логістичні послуги Товариства з об’єктивних причин був знижений;
- руйнування або часткове пошкодження внаслідок бойових дій окремих структурних підрозділів Компанії, в тому числі разом з будівлями, обладнанням, транспортними засобами та клієнтськими вантажами. Так, станом на 01.01.2023 р. ТОВ «НОВА ПОШТА» визнала збиток від знецінення таких об’єктів в сумі 151,869 млн грн, а також понесла витрати щодо компенсації вартості клієнтських вантажів та посилок в обсязі 39,423 млн грн.

При цьому, Агентство зазначає, що ТОВ «НОВА ПОШТА» поступово відновлює функціонування підрозділів на звільнених територіях, і станом на початок 2023 року Компанія відновила обсяги надаваних послуг до рівня показників довоєнного часу.

4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками 2022 року порівняно з 2021 роком показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» виросли на 57,05% та 42,51% відповідно. Співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» також показали істотний приріст: на 9,50 п.п. та 13,04 п.п. відповідно. Таким чином, за підсумками 2022 року співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» було високим, а обсяги EBIT та EBITDA Товариства були вагомими та істотно перевищували процентні витрати на обслуговування кредитів банків та випуску облігацій, що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за 2022 рік свідчить про: суттєве зростання рівня покриття зобов’язань власним капіталом, високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку, збільшення обсягів бізнесу, вагомі обсяги чистого та операційного прибутку, а також хороші рівні покриття зобов’язань Товариства його доходами.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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