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Оновлено рейтинги ТОВ «НоваПей Кредит» та присвоєно кредитний рейтинг облігаціям серії В Товариства
26 вересня 2023 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії А, а також про присвоєння кредитного рейтингу облігаціям серії В Товариства з обмеженою відповідальністю «НоваПей Кредит» (ЄДРПОУ 40055034) за національною шкалою на рівні uaАА. Облігації з рейтингом uaAА характеризуються дуже високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НоваПей Кредит» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Товариства за перше півріччя 2023 року. 

1. В першому півріччі 2023 року власний капітал ТОВ «НоваПей Кредит» збільшився в 2,34 раза до 240,852 млн грн. Зростання власного капіталу Товариства відбулось внаслідок збільшення обсягу його статутного капіталу. Зокрема, на зборах учасників Товариства від 15.01.2023 було прийнято рішення про збільшення статутного капіталу ТОВ «НоваПей Кредит» на 120,4 млн грн. Станом на 31.03.2023 внесок був сплачений в повному обсязі. Збільшення обсягу статутного капіталу ТОВ «НоваПей Кредит» позитивно впливає на його фінансовий стан та підтверджує спроможність засновників Товариства надавати йому фінансову підтримку, у разі необхідності. Агентство нагадує, що в 2021 році статутний капітал Товариства вже був збільшений на 25 млн грн.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «НоваПей Кредит»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/07/2023
	01/01/2023
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	275 093
	225 878
	49 215
	21,79%

	2
	Гроші та їх еквіваленти
	46 744
	31 253
	15 491
	49,57%

	3
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	195 400
	75 000
	120 400
	160,53%

	4
	Власний капітал
	240 852
	103 111
	137 741
	133,59%

	5
	Короткострокові кредити банків
	0
	120 400
	-120 400
	-100,00%

	6
	Поточні зобов’язання
	34 241
	122 767
	-88 526
	-72,11%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	34 241
	122 767
	-88 526
	-72,11%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та скупними зобов’язаннями
	703,40%
	83,99%
	619,41 п.п.
	- 

	10
	Співвідношення між грошовими коштами та сукупними зобов’язаннями
	136,51%
	25,46%
	111,05 п.п.
	-


За період з 01.01.2023 по 01.07.2023 зобов’язання ТОВ «НоваПей Кредит» зменшились на 72,11% до 34,241 млн грн, за рахунок погашення короткострокового кредиту, отриманого від материнської компанії, в обсязі 120,4 млн грн. Різноспрямований рух обсягів власного капіталу та зобов’язань призвів до суттєвого зростання співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями Товариства, яке станом на 01.07.2023 року склало 703,40%. Отже, станом на початок другого півріччя 2023 року ТОВ «НоваПей Кредит» було дуже добре забезпечене власним капіталом, який більше ніж в 7 разів покривав сукупні зобов’язання Товариства.
Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «НоваПей Кредит» за період з 01.01.2023 по 01.07.2023 виріс на 49,57% до 46,744 млн грн. Зростання обсягу грошових коштів на фоні скорочення зобов’язань призвело до збільшення співвідношення між грошовими коштами і сукупними зобов’язаннями Товариства: на 111,05 п.п. до 136,51%. Отже, станом на 01.07.2023 р. Товариство було дуже добре забезпечене високоліквідними активами, обсяг яких в 1,37 раза перевищував його зобов’язання.
2. Станом на початок другого півріччя 2023 року ТОВ «НоваПей Кредит» не використовувало в своїй діяльності короткострокові та довгострокові кредити банків, проте залучало кошти шляхом емісії облігацій.
Зокрема, 06.04.2023 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії А ТОВ «НоваПей Кредит» обсягом 100 млн грн, під 20% річних. Дата погашення облігацій серії А – 14.04.2026р. Тривалість відсоткового періоду становить 1096 днів. З 21 квітня 2023 р. відбулось розміщення облігацій ТОВ «НоваПей Кредит» серії А на АТ «ФОНДОВА БІРЖА «ПФТС». Залучені від випуску облігацій кошти Товариство планує спрямовувати на проведення кредитних операцій для юридичних та фізичних осіб.
18 липня 2023 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії В ТОВ «НоваПей Кредит» обсягом 100 млн грн, під 20% річних. Рішення про емісію облігацій Товариства серії В із здійсненням публічної пропозиції було прийнято Єдиним Учасником Товариства 15.06.2023 р. Дата погашення облігацій серії В – 26.07.2026р. Тривалість відсоткового періоду становить 1096 днів. Кошти, залучені в результаті емісії облігацій серії В, Товариство планує використати за такими напрямами:

- на проведення кредитних операцій для юридичних осіб – 20% від фактично залучених коштів;

- на проведення кредитних операцій для фізичних осіб – 80% від фактично залучених коштів.
Заяви на придбання облігацій подаються інвесторами до АТ «ФОНДОВА БІРЖА «ПФТС» в межах строків розміщення облігацій шляхом публічної пропозиції, яка відбуватиметься в період від 27 липня 2023 року по 26 липня 2024 року.
В майбутньому облігації Товариства серії А та В можуть також пропонуватися на інших українських організованих ринках капіталу, зокрема тих, операторами яких є АТ «Українська Біржа» та ПрАТ «ФОНДОВА БІРЖА «ПЕРСПЕКТИВА».
3. В першому півріччі 2023 року діяльність ТОВ «НоваПей Кредит» була прибутковою, а фінансові результати Товариства істотно покращились порівняно з показниками за перше півріччя 2022 року. 
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І півріччя 2023 року
(01/07/2023)
	І півріччя 2022 року
(01/07/2022)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	31 745
	10 868
	20 877
	192,10%

	2
	Собівартість реалізованої продукції
	10 737
	20 622
	-9 885
	-47,93%

	3
	Адміністративні витрати
	3 240
	284
	2 956
	1040,85%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	21 150
	-8 468
	29 618
	-

	5
	Фінансові доходи
	0
	0
	0
	- 

	6
	Фінансові витрати
	0
	0
	0
	- 

	7
	Чистий прибуток
	17 341
	-6 041
	23 382
	- 

	8
	Рентабельність активів*
	6,92%
	-2,49%
	9,41 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу*
	10,08%
	-5,91%
	15,99 п.п.
	- 


*- за середньорічною величиною активів та власного капіталу
Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції Товариства, який повністю складався з доходу від надання фінансових кредитів, за перше півріччя 2023 року порівняно з першим півріччям 2022 року виріс в 2,92 раза до 31,745 млн грн. За підсумками перших двох кварталів 2023 року операційний прибуток ТОВ «НоваПей Кредит» збільшився до 21,150 млн грн, а чистий прибуток виріс до 17,341 млн грн, в той час як за підсумками аналогічного періоду 2022 року Товариством було отримано чистий та операційний збитки.
Агентство звертає увагу, що Товариство поступово нарощуватиме потенціал для збільшення обсягу надаваних послуг (обсягу кредитного портфеля) за рахунок коштів, отриманих від розміщення облігацій. Це може позитивно відобразитись на фінансових результатах ТОВ «НоваПей Кредит» за підсумками 2023 року, і сприятиме їх зростанню в майбутньому. Зокрема, за прогнозними оцінками ТОВ «НоваПей Кредит», за підсумками 2023 року обсяг його прибутку може вирости до 27 млн грн, за 2024 рік – до 242 млн грн, а за 2025 – до 412 млн грн.
4. За період з 01.01.2023 по 01.07.2023 загальна заборгованість позичальників за кредитами ТОВ «НоваПей Кредит» виросла на 13,37% до 235,544 млн грн, а кількість діючих договорів виросла в 8,6 раза і станом на початок другого півріччя 2023 року склала 18,7 тисяч договорів. Таке суттєве зростання кількості діючих кредитних договорів з одночасним зменшенням середньої вартості одного кредиту за основною сумою (з 93 тис. грн до 12 тис. грн) призвело до зростання рівня диверсифікації портфеля кредитів Товариства. При цьому, частка сукупної заборгованості (за основною сумою та відсотками) ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі ТОВ «НоваПей Кредит» за перші 6 місяців 2023 року знизилась на 5,70 п.п. і станом на 01.07.2023 р. склала 6,26%. Отже, в аналізованому періоді кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» був добре диверсифікованим.

Таблиця 3

Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.07.2023
	01.01.2023
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, всього, тис. грн*
	235 544
	207 763
	27 781
	13,37%

	2
	Кількість кредитних договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	18 733
	2 189
	16 544
	755,78%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	226 058
	203 439
	22 619
	11,12%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн*
	3 139
	2 754
	385
	13,98%

	5
	Заборгованість 5 найбільших позичальників перед кредитором, всього, тис. грн*
	14 745
	24 856
	-10 111
	-40,68%

	6
	Середня вартість одного кредиту, за основною сумою, тис. грн
	12,07
	92,94
	-80,87
	-87,02%

	7
	Частка заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі, %
	6,26%
	11,96%
	-5,70 п.п.
	- 

	8
	Частка кредитів з прострочкою більше 90 днів, %
	1,33%
	1,33%
	0,00 п.п.
	- 

	9
	Ефективна ставка по кредитному портфелю, %**
	38,15%
	22,74%
	15,41 п.п.
	- 


*-за основною сумою та відсотками

**-за даними попереднього до звітної дати місяця
Агентство зазначає, рівень платіжної дисципліни клієнтів ТОВ «НоваПей Кредит» в аналізованому періоді був високим: частка кредитів з прострочкою більше ніж 90 днів станом на 01.07.2023 становила всього 1,33% і не змінилась порівняно з початком року. При цьому, в першому півріччі 2023 року відбулось зростання ефективної ставки по кредитному портфелю Товариства: на 15,41 п.п. до 38,15%, що відповідає поточним ринковим тенденціям і пов’язане з рухом ставок на кредитному ринку в Україні.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НоваПей Кредит» за перше півріччя 2023 року показав: дуже високий рівень забезпеченості власним капіталом та високоліквідними активами, а також зростання фінансових результатів Товариства. Агентство зазначає, що зростання зобов’язань Товариства за рахунок розміщення облігацій серії А та В, за інших незмінних умов, не вплине негативно на його кредитоспроможність, оскільки Товариство має високе співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, а також хороший потенціал для зростання доходів, прибутку та обсягів власного капіталу. Кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» є добре диверсифікованим та характеризується високою якістю. При цьому, Агентство зазначає, що кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» знаходиться на стадії активного формування, і його характеристики можуть змінюватись залежно від результатів такого формування.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку Товариства за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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