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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
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	40055034
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	03026, місто Київ, Столичне шосе, буд. 103, корпус 1, 13-й поверх, офіс 1307.

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «БЕЙКЕР ТІЛЛІ УКРАЇНА»

	Перша особа, посада:
	Кривошапко Андрій Володимирович, директор

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	6

	Телефон:
	+38 (067) 502-99-29

	Web-сайт:
	http://ku-forpost.uafin.net/

	Тип рейтингової оцінки:
	Кредитний рейтинг облігацій

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
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	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг):
	uaАА-

	Інтерпретація рейтингу:
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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Облігації ТОВ «НоваПей Кредит» серії А будуть пропонуватися для допуску до торгів на АТ «ФОНДОВА БІРЖА «ПФТС». В майбутньому облігації Товариства можуть також пропонуватися на інших українських організованих ринках капіталу, зокрема тих, операторами яких є АТ «Українська Біржа» та ПрАТ «ФОНДОВА БІРЖА "ПЕРСПЕКТИВА».
1 Загальна характеристика компанії
Товариство з обмеженою відповідальністю «НоваПей Кредит» є кредитною установою-надавачем небанківських фінансових послуг, яка була зареєстрована 7 жовтня 2015 року. Засновником компанії ТОВ «НоваПей Кредит» є фінансова компанія ТОВ «НоваПей», що займає провідні позиції на ринку фінансових послуг України, визначена критично важливою для функціонування економіки та забезпечення життєдіяльності населення в особливий період та є платіжною організацією важливої платіжної системи NovaPay.
Основним видом діяльності ТОВ «НоваПей Кредит» є кредитування корпоративних клієнтів та фізичних осіб, яке Товариство здійснює на підставі Ліцензії на надання коштів у позику, в тому числі і на умовах фінансового кредиту, виданої Національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг відповідно до Розпорядження Нацкомфінпослуг від 26 січня 2017 р. № 163 (Товариством отримано від НБУ свідоцтво про реєстрацію фінансової установи ФК № В0000238 від 12.05.2021 року відповідно до Розпорядження Нацкомфінпослуг від 01 грудня 2015 р. № 2953).
ТОВ «НоваПей Кредит» входить до складу учасників групи компаній «НОВА ПОШТА» (надалі – Група НП). В цілому, станом на 01.01.2023 р. до Групи НП входили 31 компанія, зареєстровані в Україні, Молдові, Польщі, Литві, Словаччині, Румунії, Угорщині, Німеччині, Великобританії, на Кіпрі та в США. Основними сферами діяльності Групи НП є надання поштових та кур’єрських послуг, транспортні послуги та логістика. Також сферою діяльності Групи НП є фінансовий сектор економіки, який наразі становить для Групи довгостроковий стратегічний інтерес, що обумовлений, перш за все, потенціалом його росту і високою динамікою розвитку. ТОВ «НоваПей Кредит» здійснює свою діяльність на умовах самоокупності та не є дотаційним або фінансово залежним від інших учасників Групи.
ТОВ «НоваПей Кредит» було зареєстроване в 2015 році, проте надавати послуги з кредитування (основного виду діяльності) почало не одразу. Перший кредит було видано в листопаді 2019 року. Станом на кінець 2020 року кредитний портфель Товариства складав 216 млн грн, а станом на кінець 2021 року виріс до 265 млн грн. З початком воєнної агресії росії, обсяг кредитного портфелю дещо скоротився та станом на 31.12.2022 року становив 205 млн грн.
За 2022 рік активи ТОВ «НоваПей Кредит» зменшились на 20,21% до 225,878 млн грн, власний капітал знизився на 2,04% до 103,111 млн грн, а зобов’язання скоротились на 30,97% до 122,767 млн грн (табл. 1).
таблиця 1

Ключові показники діяльності ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	2022 рік (01/01/2023)
	2021 рік (01/01/2022)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Нематеріальні активи
	533
	43
	490
	1139,53%

	2
	Основні засоби
	0
	0
	0
	-

	3
	Гроші та їх еквіваленти
	31 253
	19 601
	11 652
	59,45%

	4
	Дебіторська заборгованість
	190 516
	263 463
	-72 947
	-27,69%

	5
	Активи
	225 878
	283 107
	-57 229
	-20,21%

	6
	Власний капітал
	103 111
	105 258
	-2 147
	-2,04%

	7
	Кредиторська заборгованість
	2 324
	7 384
	-5 060
	-68,53%

	8
	Зобов’язання
	122 767
	177 849
	-55 082
	-30,97%

	9
	Чистий дохід від реалізації продукції
	29 888
	50 279
	-20 391
	-40,56%

	10
	Чистий прибуток/збиток
	-2 147
	24 399
	-26 546
	-


При цьому, слід звернути увагу, що за період з 01.01.2022 по 01.01.2023 відбулось суттєве зростання нематеріальних активів і грошових коштів та їх еквівалентів Товариства, які збільшились у 11,4 раза та на 59,45% відповідно. Опосередковано така динаміка цих показників може свідчити про активну підготовку ТОВ «НоваПей Кредит» до нарощення обсягів роботи на українському ринку фінансових послуг.
Варто зазначити, що серед конкурентних перевагам ТОВ «НоваПей Кредит» порівняно з іншими учасниками українського ринку небанківських фінансових послуг, які здійснюють кредитування юридичних та фізичних осіб, можна виділити: 

-
Належність ТОВ «НоваПей Кредит» до Групи НП – однієї з найбільших фінансових груп України, що в свою чергу надає Товариству можливість:  

· Використовувати розвинену мережу відділень Групи НП;

· Використовувати платіжну систему NovaPay для здійснення розрахунків;

· Інтегруватись у бізнес-процеси обслуговування клієнтів Групи НП. 

-
Наявність інноваційних ІТ-технологій, які дозволяють створювати сучасні, зручні та надійні продукти для клієнта;
-
Професійна команда;
-
Наявність диференційованої бази клієнтів, що потенційно можуть бути зацікавлені у отриманні послуг з кредитування.
Отже, загальна інформація про компанію-емітента вказує на те, що ТОВ «НоваПей Кредит» відноситься до категорії молодих компаній, що стрімко розвиваються. На момент присвоєння рейтингу Товариство надавало послуги з кредитування трохи більше трьох років. При цьому, як буде видно з наступних розділів Звіту, ключові кредитні продукти Товариства були запроваджені лише в 2021 та в 2022 роках. За період свого існування ТОВ «НоваПей Кредит» налагодило бізнес-процеси, наростило обсяг власного капіталу, високоліквідних активів та нематеріальних активів, а також суттєво збільшило кредитний портфель, якість і диверсифікація якого підлягають зовнішній оцінці.
2. Капітал, його достатність та зовнішня підтримка акціонерів

Впродовж 2022 року співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями ТОВ «НоваПей Кредит» виросло на 24,81 п.п. і станом на початок 2023 року склало 83,99% (табл. 2). Агентство зазначає, що для галузі фінансового посередництва такий рівень забезпеченості власним капіталом є високим і таким, що забезпечує Товариству певний запас платоспроможності.
таблиця 2
Власний капітал ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2023
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Зареєстрований капітал
	75 000
	75 000
	0
	0,00%

	2
	Нерозподілений прибуток
	28 012
	30 159
	-2 147
	-7,12%

	3
	Власний капітал
	103 111
	105 258
	-2 147
	-2,04%

	4
	Співвідношення між власним капіталом та поточними зобов’язаннями
	83,99%
	59,18%
	24,81 п.п.
	- 

	5
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	83,99%
	59,18%
	24,81 п.п.
	- 


Станом на 01.01.2023 р. 72,74% власного капіталу Товариства було сформовано за рахунок зареєстрованого капіталу, тобто за рахунок внесків засновників, а 27,17% власного капіталу було сформовано за рахунок нерозподіленого прибутку, що для компанії, яка здійснює активну діяльність трохи більше трьох років, є хорошим показником. Також Агентство зазначає, що в 2021 році статутний капітал ТОВ «НоваПей Кредит» був збільшений на 25 млн грн (з 50 млн грн до 75 млн грн), що позитивно вплинуло на його фінансовий стан та підтвердило спроможність засновників Товариства надавати йому фінансову підтримку, у разі необхідності.
На думку Агентства, найближчим часом ТОВ «НоваПей Кредит» зовнішня підтримка від акціонерів не знадобиться. В 2020 та 2021 роках Товариство продемонструвало здатність генерувати вагомі обсяги прибутку, за рахунок якого виріс власний капітал. Наявність збитку в 2022 році викликана макроекономічними чинниками і, судячи з наданої Агентству інформації, 2023 рік Товариство планує завершити з прибутком. Крім того, залучення ресурсів через публічне розміщення випуску облігацій серії А дозволить Товариству суттєво наростити обсяги кредитування та створить передумови для збільшення його прибутку. Втім, зовнішня підтримка від акціонерів є обов’язковим атрибутом оцінки кредитного ризику емітента. 
Рівень зовнішньої підтримки

Станом на 01.01.2023 р. кінцевими бенефіціарними власниками ТОВ «НоваПей Кредит» були 2 фізичні особи – громадяни України:

- Климов Вячеслав Валерійович (розмір опосередкованої участі – 50%);
- Поперешнюк Володимир Анатолійович (розмір опосередкованої участі – 50%).
При цьому, прямим учасником ТОВ «НоваПей Кредит» є ТОВ «НоваПей», якому належить частка у статутному капіталі Товариства у розмірі 100%. В свою чергу, засновниками ТОВ «НоваПей» є ТОВ «НОВА ПОШТА» (75%) та ПАТ «ЗАКРИТИЙ НЕДИВЕРСИФІКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРАТИВНИЙ ІНВЕСТИЦІЙНИЙ ФОНД «ПРАЙД» (25%), засновниками якого в рівних долях є Климов Вячеслав Валерійович та Поперешнюк Володимир Анатолійович. В сукупності Вячеслав Климов та Володимир Поперешнюк опосередковано володіють 100% ТОВ «НоваПей Кредит».
Визначаючи рівень зовнішньої підтримки ТОВ «НоваПей Кредит», Агентство виходило з наступного:

1. ТОВ «НоваПей Кредит» входить до Групи НП, а контролюючим учасником 75% Товариства опосередковано є ТОВ «НОВА ПОШТА», обсяг EBITDA якої за підсумками 2022 року склав 4,3 млрд грн, а чистий прибуток становив 2,136 млрд грн. Такі масштаби роботи ТОВ «НОВА ПОШТА» є достатніми для фінансової підтримки бізнесу ТОВ «НоваПей Кредит»;
2. ТОВ «НОВА ПОШТА» має позитивний досвід обслуговування власних боргових зобов’язань, насамперед облігаційних запозичень, та гарну рейтингову історію. Кредитний рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА», був визначений РА «»Стандарт-Рейтинг» з 17 лютого 2022 року та не відкликався. На момент присвоєння кредитного рейтингу ТОВ «НоваПей Кредит» довгостроковий кредитний рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА» було визначено на рівні uaAA;

3. Кінцеві бенефіціарні власники ТОВ «НоваПей Кредит» на практиці підтвердили свою спроможність надавати Товариству фінансову підтримку, збільшивши в 2021 році його статутний капітал на 25 млн грн.

4. У випадку з групою компаній «НОВА ПОШТА» фундаментальний вплив на зовнішню підтримку ТОВ «НоваПей Кредит» спричиняє можливість доступу Емітента до роздрібних каналів продажу, які контролюються ТОВ «НОВА ПОШТА» та іншими компаніями Групи. Такий доступ може впливати не тільки на майбутні обсяги кредитування, а і на майже «миттєву доступність» кредитних продуктів для населення, а також на рівень чистого доходу від кредитування для ТОВ «НоваПей Кредит».
Враховуючи ці фактори, потенційний рівень зовнішньої (фінансової) підтримки ТОВ «НоваПей Кредит» Агентство вважає дуже високим.
3. Ліквідність компанії
Політика управління ліквідністю ТОВ «НоваПей Кредит» повинна враховувати, що фінансова компанія управляє портфелем кредитів, середній строк погашення яких в 2022 році складав близько 12 місяців, а зобов’язання Товариства станом на початок 2023 року на 98,07% складались з короткострокових кредитів, наданих материнською компанією (табл. 3).
таблиця 3
Показники ліквідності ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/01/2023
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту,%

	1
	Гроші та їх еквіваленти
	31 253
	19 601
	11 652
	59,45%

	2
	Поточні зобов’язання
	122 767
	177 849
	-55 082
	-30,97%

	3
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	25,46%
	11,02%
	14,44 п.п.
	- 

	4
	Поточні фінансові інвестиції
	0
	0
	0
	- 

	5
	Короткострокові кредити
	120 400
	170 400
	-50 000
	-29,34%

	6
	Зобов’язання всього
	122 767
	177 849
	-55 082
	-30,97%

	7
	Співвідношення між грошовими коштами і поточними інвестиціями та сукупними зобов’язаннями
	25,46%
	11,02%
	14,44 п.п.
	- 


Кредитний портфель, що знаходиться під управлінням ТОВ «НоваПей Кредит», є добре диверсифікованим і сформований зі значної кількості кредитів, що забезпечує рівномірний обіг коштів впродовж року і дещо пом’якшує вимоги до системи управління ліквідністю. Станом на 01.01.2023 року на поточних рахунках ТОВ «НоваПей Кредит» знаходилось 31,253 млн грн, а співвідношення між грошовими коштами та їх еквівалентами та поточними зобов’язаннями ТОВ «НоваПей Кредит» складало 25,46%, що свідчить про наявність у Товариства достатнього обсягу ліквідних ресурсів для забезпечення безперервної діяльності. При цьому, поточні фінансові інвестиції та довгострокові зобов’язання у Товариства були відсутні.

Таким чином, станом на початок 2023 року ТОВ «НоваПей Кредит» було забезпечене високоліквідними активами на достатньому рівні. При цьому, фактором, який в перспективі може позитивно вплинути на здатність Товариства обслуговувати свої поточні зобов’язання та зменшить вимоги до рівня його ліквідності, є очікуване залучення в 2023 році довгострокових ресурсів від випуску облігацій в обсязі до 100 млн грн, а також наявність добре диверсифікованого портфеля кредитів фізичним та юридичним особам з великою кількістю позичальників, що дозволяє Товариству мати щоденний обіг грошових коштів на рахунках і регулювати рівень ліквідності відповідно до власної бізнесової стратегії.
4. Дохідність
Чистий дохід від реалізації послуг ТОВ «НоваПей Кредит» за 2022 рік склав 29,888 млн грн, що на 40,56% менше ніж за 2021 рік (табл. 4). 
таблиця 4
Показники дохідності ТОВ «НоваПей Кредит», тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	2022 рік 
	2021 рік 
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	29 888
	50 279
	-20 391
	-40,56%

	2
	Адміністративні витрати
	9 753
	878
	8 875
	1010,82%

	3
	Інші операційні витрати
	13 965
	758
	13 207
	1742,35%

	4
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	4 851
	47 635
	-42 784
	-89,82%

	5
	Інші фінансові доходи
	6 762
	666
	6 096
	915,32%

	6
	Фінансові витрати
	14 389
	18 379
	-3 990
	-21,71%

	7
	Чистий прибуток
	-2 147
	24 399
	-26 546
	-

	8
	Рентабельність активів
	-0,95%
	8,62%
	-9,57 п.п.
	- 

	9
	Рентабельність власного капіталу
	-2,08%
	23,18%
	-25,26 п.п.
	- 


Зниження доходів Товариства в аналізованому періоді викликане зовнішніми факторами, а саме: повномасштабним вторгненням рф на територію України та запровадженням воєнного стану в країні. Зокрема, ТОВ «НоваПей Кредит» на період з 24.02.2022 р. по 31.05.2022 р. запровадило кредитні канікули для відтермінування сплати боргу (тіла кредиту та процентів за його користування) за укладеними кредитними договорами з позичальниками, внаслідок чого значно скоротились обороти Товариства. На цей період було призупинено кредитування фізичних та юридичних осіб, а строки погашення існуючих кредитних договорів було пролонговано.
Оцінюючи рівень прибутковості Товариства у 2022 році, варто враховувати, що впродовж 2022 року ТОВ «НоваПей Кредит» визнало додаткові збитки через зростання рівня кредитних ризиків шляхом оцінки очікуваних кредитних збитків за позиками, наданими суб’єктам господарювання та фізичним особам. Вплив цього чинника, а також зниження чистого доходу від реалізації послуг та істотне зростання адміністративних витрат Товариства
 призвели до того, що за підсумками 2022 року ТОВ «НоваПей Кредит» було отримано чистий збиток в обсязі 2,147 млн грн. 
Наразі, Товариство демонструє позитивні тенденції розвитку і пропонує клієнтам ті продукти, що є актуальними та необхідними на ринку споживчого та фінансового кредитування. Враховуючи заплановане активне нарощення кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» впродовж наступних кількох років, поточний рівень фінансових показників Товариства можна назвати стартовим. Зокрема, за інформацією, наведеною в Проспекті емісії облігації серії А ТОВ «НоваПей Кредит», за підсумками 2023 року прогнозований розмір чистого процентного доходу Товариства може вирости до 127 млн грн, а чистий прибуток – до 27 млн грн. За підсумками 2025 року прогнозне значення цих показників може сягнути вже 991 млн грн 412 млн грн. Прогнозовані фінансові показники ТОВ «НоваПей Кредит» на 2023-2025 рр. свідчать про високий потенціал дохідності та рентабельності Товариства. На це ж вказують зростання ефективної ставки за кредитним портфелем впродовж аналізованого періоду і стабільна якість обслуговування кредитів позичальниками (див. наступний розділ).
При оцінці потенціалу дохідності емітента Агентство, перш за все, дотримувалось припущення, що економічні процеси в Україні у 2023-2024 рр. не будуть супроводжуватись значним скороченням ділової активності, яка зазвичай негативно впливає на кредитоспроможність населення. Базовий сценарій враховує прогноз НБУ на 2023 рік: темп зростання ВВП 0,3%, на 2024 рік – 4,1%. 
Отже, потенціал дохідності ТОВ «НоваПей Кредит» оцінюється Агентством як дуже високий, на що вказує зростання ефективної процентної ставки, висока якість кредитного портфеля, а також наявність у Товариства кредитних продуктів, що можуть бути цікаві споживачам в поточних економічних умовах. На думку Агентства, гарантією потенціальної високої дохідності ТОВ «НоваПей Кредит» є введення до його бізнес-моделі процентного арбітражу між ринком роздрібних кредитів і ринком облігацій. Традиційно такий арбітраж дає значні обсяги чистого процентного доходу, що гарантує покриття операційних та інших витрат на ведення бізнесу, які у випадку ТОВ «НоваПей Кредит» оптимізуються за рахунок взаємодії з роздрібною мережею Групи «Нова Пошта».
5. Характеристика кредитного портфеля компанії
ТОВ «НоваПей Кредит» почало надавати послуги з кредитування в листопаді 2019 року. В 2021 році перелік кредитних продуктів Товариства був істотно розширений. Зокрема, з метою максимального задоволення потреб клієнтів та надання послуг, які відповідають специфіці їх бізнесу, Товариство для кожної категорії клієнтів розробило та впровадило  наступні кредитні продукти: 
І. Кредитування юридичних осіб:

· кредитування орендодавців ТОВ «НОВА  ПОШТА» (запроваджений в 2021 році);

· кредитування партнерів ТОВ «НОВА ПОШТА» (2021 рік);

· кредитування перевізників ТОВ «НОВА  ПОШТА» (2021 рік);
ІІ. Кредитування фізичних осіб:

· кредитування працівників Групи компаній «НОВА  ПОШТА» (споживче кредитування, 2021 рік);

· продукт «Посилка в кредит» для оплати посилки, надісланої клієнту з післяплатою (запроваджений в 2022 році).
З метою підтримки бізнесу логістичних послуг, впродовж 2022 року ТОВ «НоваПей Кредит» не тільки не припинило надання кредитів своїм клієнтам, але і суттєво адаптувало умови кредитування для корпоративних клієнтів відповідно до викликів часу та запровадило новий продукт споживчого кредитування для фізичних осіб «Посилка в кредит», який є одним з основних продуктів Товариства. Основними споживачами цього продукту є кінцеві споживачі товарів, тобто Товариство фактично кредитує роздрібний товарний ринок. Безпосереднього продажу на товарних ринках ТОВ «НоваПей Кредит» не здійснює, оскільки є фінансовою компанією.
Впродовж 2022 року та першого кварталу 2023 року ТОВ «НоваПей Кредит» надало своїм клієнтам більше ніж 11 тисяч нових кредитів на суму, що перевищує 261 млн грн. Станом на початок квітня 2023 року загальна сума заборгованості позичальників за кредитами ТОВ «НоваПей Кредит» становила майже 200 млн грн (рис. 1).
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Рис. 1. Динаміка заборгованості позичальників перед компанією (тис. грн) та ефективна процентна ставка за кредитним портфелем 
ТОВ «НоваПей Кредит»

При цьому, аналізуючи динаміку вартості кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» з січня 2022 року по квітень 2023 року, слід враховувати, що на період з 24.02.2022 р. по 31.05.2022 р., тобто впродовж більше ніж трьох місяців, Товариство запроваджувало кредитні канікули, і тому кредитування фізичних та юридичних осіб було призупинено, а строки погашення існуючих кредитних договорів було пролонговано. Цей фактор, а також зниження рівня ділової активності в країні внаслідок нападу росії та запровадження воєнного стану, призвели до зниження обсягів кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» в період з січня по вересень 2022 року. Проте з жовтня 2022 року до квітня 2023 року відбувалось поступове зростання обсягів кредитного портфеля Товариства. Позитивним фактором також є поступове зростання ефективної процентної ставки за кредитним портфелем Товариства, яка з січня 2022 року по квітень 2023 року виросла на 10,48 п.п. до 31,40% річних.

Агентство звертає увагу, що ефективна ставка за кредитним портфелем ТОВ «НоваПей Кредит» є низькою порівняно з рівнем ставок, що мають місце на ринку роздрібних кредитів небанківських фінансових установ. З одного боку, це створює потенціал для нарощення процентних доходів Товариства, а з іншого – дозволяє йому підтримувати конкурентоспроможність серед інших фінансових компаній, зокрема на ринку споживчого кредитування, що сприятиме зростанню попиту на кредитні продукти ТОВ «НоваПей Кредит».

Зокрема, зростанню рівня ефективної відсоткової ставки за кредитним портфелем ТОВ «НоваПей Кредит» сприятиме збільшення в його структурі кредитів, виданих фізичним особам за продуктом «Посилка в кредит». Так, на момент підготовки рейтингового звіту, реальна річна процентна ставка за продуктом «Посилка в кредит» становила:

· 65,86% – для одного траншу, наданого на строк 12 місяців;

· 62,87% – при максимальному використанні ліміту кредитної лінії протягом 24 місяців.

Аналізуючи кількісні показники кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит», Агентство звертає увагу на стрімкі темпи зростання кількості позичальників та кількості активних кредитних договорів, починаючи з жовтня 2022 року. Зокрема, за період з 01.10.2022 р. по 01.04.2023 р. кількість позичальників ТОВ «НоваПей Кредит» виросла в 9,36 рази, а кількість активних кредитних договорів збільшилась в 8,53 рази (рис. 2). Істотна кількість позичальників позитивно впливає на рівень диверсифікації кредитного портфеля Товариства.
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Рис. 2. Динаміка кількості активних кредитних договорів та кількості позичальників ТОВ «НоваПей Кредит»
Впродовж аналізованого періоду кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» був добре диверсифікованим, а динаміка показників, що якісно характеризують рівень диверсифікації кредитного портфеля за клієнтами, свідчила про покращення її рівня (рис. 3).
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Рис. 3. Динаміка показників, що характеризують рівень диверсифікації 
за клієнтами ТОВ «НоваПей Кредит»
Зокрема, впродовж 2022 року – першого кварталу 2023 року питома вага в кредитному портфелі ТОВ «НоваПей Кредит» заборгованості п’яти найбільших позичальників не перевищувала 15,01% та мала чітку тенденцію до зниження, починаючи з серпня 2022 року. Станом на 01.04.2023 цей показник становив всього 10,71%, що зменшувало залежність Товариства від платоспроможності окремих клієнтів. Також до чинників, що позитивно впливають на диверсифікацію клієнтського портфеля ТОВ «НоваПей Кредит», можна віднести суттєве зменшення середньої вартості одного кредиту (за основною сумою), яка від початку 2022 року скоротилась з 295 тис. грн до 35 тис. грн станом на початок квітня 2023 року, тобто більше ніж у 8 разів.

Отже, високий рівень диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» підтверджується як великою кількістю клієнтів Товариства та низькою часткою заборгованості ТОП-5 позичальників, так і невисокою середньою вартістю одного кредиту, з вираженою тенденцією до її скорочення. Даний факт сприяє зменшенню кредитних ризиків та підвищує якість кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит».
Аналіз динаміки частки кредитів з прострочкою більше 90 днів (за основною сумою та відсотками) в сукупному обсязі кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» свідчить про хороший рівень платіжної дисципліни його клієнтів (рис. 4).
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Рис. 4. Динаміка частки кредитів з прострочкою більше 90 днів 

(за основною сумою та відсотками) в кредитному портфелі 

ТОВ «НоваПей Кредит»

Так, впродовж аналізованого періоду цей показник коливався в діапазоні від 0,32% до 5,16%. Максимального значення частка прострочених кредитів досягла 1 червня 2022 року, коли завершилась дія кредитних канікул та Товариство почало відновлювати кредитування. З того часу рівень платіжної дисципліни позичальників ТОВ «НоваПей Кредит» істотно покращився, і починаючи з серпня 2022 року частка кредитів, за якими мала місце затримка платежів на строк від 90 днів, не перевищувала 1,65%.
Таким чином, впродовж 2022 року та першого кварталу 2023 року кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» характеризувався стрімкою динамікою розвитку та високою якістю. Зокрема, станом на початок квітня 2023 року сукупна вартість кредитного портфеля Товариства перевищувала 196 млн грн, а кількість позичальників становила 5,4 тисяч осіб. При цьому, кредитний портфель Товариства був добре диверсифікованим, а рівень платіжної дисципліни клієнтів був дуже високим.
6. Менеджмент
Співбесіда з менеджментом ТОВ «НоваПей Кредит» показала, що керівництво Компанії має багаторічний досвід роботи у фінансовому секторі України, добре знайоме з особливостями місцевого кредитного ринку та практикою роботи судової системи з кредиторами.
Менеджмент Компанії має уявлення про вплив макроекономічних ризиків на якісні та кількісні характеристики кредитного портфеля, який знаходиться під управлінням ТОВ «НоваПей Кредит».
7. Інші фактори, що впливають на оцінку
Вивчення взаємодії ТОВ «НоваПей Кредит» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на її кредитоспроможність. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в реєстрі не містилося справ, які б могли істотно вплинути на кредитоспроможність ТОВ «НоваПей Кредит».
Окремо слід зазначити, що ТОВ «НоваПей Кредит» є емітентом облігацій, тому підпадає під регулювання Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «НоваПей Кредит» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».

8. Узагальнення компонентів оцінки
1 червня 2023 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій Товариству з обмеженою відповідальністю «НоваПей Кредит» (ЄДРПОУ 40055034) за національною шкалою на рівні uaАА-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ТОВ «НоваПей Кредит» входить до складу учасників групи компаній «НОВА ПОШТА». Засновником ТОВ «НоваПей Кредит» є фінансова компанія ТОВ «НоваПей», що займає провідні позиції на ринку фінансових послуг України та є платіжною організацією платіжної системи NovaPay. Основним видом діяльності ТОВ «НоваПей Кредит» є кредитування корпоративних клієнтів та фізичних осіб. На момент присвоєння рейтингу Товариство надавало послуги з кредитування впродовж трохи більше трьох років. При цьому, ключові кредитні продукти Товариства були запроваджені лише в 2021 та в 2022 роках. За період свого існування ТОВ «НоваПей Кредит» налагодило бізнес-процеси, наростило обсяг власного капіталу, високоліквідних активів та нематеріальних активів, а також суттєво збільшило кредитний портфель.
2. Станом на 01.01.2023 р. 72,74% власного капіталу Товариства було сформовано за рахунок зареєстрованого капіталу, тобто за рахунок внесків засновника, а 27,17% власного капіталу було сформовано за рахунок нерозподіленого прибутку, що для компанії, яка здійснює активну діяльність впродовж трохи більше трьох років, є хорошим показником. В 2022 році співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями ТОВ «НоваПей Кредит» виросло на 24,81 п.п. і станом на початок 2023 року склало 83,99%, що є високим показником для галузі фінансового посередництва, який забезпечує Товариству певний запас платоспроможності.

3. Кінцевими бенефіціарними власниками ТОВ «НоваПей Кредит» є громадяни України – Вячеслав Климов та Володимир Поперешнюк, які одночасно є кінцевими бенефіціарними власниками ТОВ «НОВА ПОШТА». Потенційний рівень зовнішньої (фінансової) підтримки ТОВ «НоваПей Кредит» Агентство вважає дуже високим, що пов’язане з вагомими фінансовими результатами (EBITDA за 2022 рік – 4,3 млрд грн, чистий прибуток – 2,136 млрд грн), позитивним досвідом обслуговування власних боргових зобов’язань та гарною рейтинговою історією ТОВ «НОВА ПОШТА», а також з тим, що кінцеві бенефіціарні власники ТОВ «НоваПей Кредит» на практиці підтвердили свою спроможність надавати Товариству фінансову підтримку, збільшивши в 2021 році його статутний капітал на 25 млн грн.
4. Станом на початок 2023 року ТОВ «НоваПей Кредит» було забезпечене високоліквідними активами на достатньому рівні. При цьому, фактором, який в перспективі може позитивно вплинути на здатність Товариства обслуговувати свої поточні зобов’язання та зменшить вимоги до рівня його ліквідності, є очікуване залучення в 2023 році довгострокових ресурсів від випуску облігацій в обсязі до 100 млн грн, а також наявність добре диверсифікованого портфеля кредитів фізичним та юридичним особам з великою кількістю позичальників, що дозволяє Товариству мати щоденний обіг грошових коштів на рахунках і регулювати рівень ліквідності відповідно до власної бізнесової стратегії.
5. Потенціал дохідності ТОВ «НоваПей Кредит» оцінюється Агентством як дуже високий, на що вказує зростання ефективної процентної ставки, висока якість кредитного портфеля, а також наявність у Товариства кредитних продуктів, що можуть бути цікаві споживачам в поточних економічних умовах. Враховуючи заплановане активне нарощення кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» впродовж наступних кількох років, поточний рівень фінансових показників Товариства можна назвати стартовим.
6. Впродовж 2022 року та першого кварталу 2023 року кредитний портфель ТОВ «НоваПей Кредит» характеризувався стрімкою динамікою розвитку та був добре диверсифікованим. Станом на початок квітня 2023 року сукупна вартість кредитного портфеля Товариства перевищувала 196 млн грн. Високий рівень диверсифікації кредитного портфеля ТОВ «НоваПей Кредит» станом на 1 квітня 2023 року підтверджується: великою кількістю клієнтів Товариства (5,4 тисячі осіб), низькою часткою заборгованості ТОП-5 позичальників в кредитному портфелі (10,71%), високим рівнем платіжної дисципліни позичальників (частка кредитів, за якими мала місце затримка платежів на строк від 90 днів, становила 1,39%), а також невисокою середньою вартістю одного кредиту (35 тис. грн), з вираженою тенденцією до її скорочення.
7. На момент присвоєння кредитного рейтингу ТОВ «НоваПей Кредит» не мало в судах України справ та позовів, які б могли суттєво вплинути на фінансовий стан Компанії. Перевірка Агентством ознак фіктивності у ТОВ «НоваПей Кредит» показала, що вони відсутні в обсягах, встановлених Рішенням НКЦПФР №393 від 30.05.2017 р. «Про затвердження Положення про встановлення ознак фіктивності емітентів цінних паперів та включення таких емітентів до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності».
Рейтингова шкала для оцінки кредитного рейтингу 
	Рейтингова оцінка
	Інтерпретація рейтингу

	
	Інвестиційні рівні оцінки

	uaAAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом  uaAAA  характеризується  найвищою    кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими   позичальниками  або борговими інструментами.

	uaAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом uaAA характеризується  дуже  високою кредитоспроможністю порівняно  з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.

	uaA
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaВВВ
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB  характеризується достатньою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	
	Спекулятивні рівні оцінки

	uaBB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Позичальник або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC  характеризується  дуже  низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий інструмент з рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту. 

	uaС
	Позичальник очікує дефолт за борговими зобов'язаннями.

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення  згоди з кредиторами  щодо  реструктуризації  заборгованості  до  настання строку платежу.


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

� зростання пов’язане з необхідністю залучення сторонніх фахівців для виконання додаткових проектних задач поза межами функціональних та посадових обов’язків штатного персоналу, з метою відновлення кредитування, запровадження нових кредитних продуктів, судово-претензійної роботи, налаштування нових бізнес-процесів тощо.





РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження
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