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08/05/2020
Оновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

8 травня 2020 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків його роботи за перший квартал 2020 року.
1. Активи АТ «Миколаївобленерго» за перші три місяці 2020 року виросли на 1,45% і склали 1,411 млрд. грн. Валові зобов'язання Компанії за період з 01/01/2020 по 01/04/2020 скоротились на 4,24% до 988,953 млн. грн., а її власний капітал показав приріст на 17,86% до 421,843 млн. грн. Позитивним фактором є те, що джерелом зростання власного капіталу Підприємства став нерозподілений прибуток. Таким чином, зростання власного капіталу АТ «Миколаївобленерго» при одночасному зменшенні його зобов'язань призвело до покращення рівня покриття власним капіталом зобов'язань Товариства в першому кварталі 2020 року на 8,01 п.п. до 42,66%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2020
	01/01/2020
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 410 796
	1 390 696
	20 100
	1,45%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	1 253 243
	1 235 998
	17 245
	1,40%

	3
	Запаси
	61 148
	65 746
	-4 598
	-6,99%

	4
	Дебіторська заборгованість
	43 572
	36 900
	6 672
	18,08%

	5
	Кредиторська заборгованість
	880 168
	860 339
	19 829
	2,30%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	4,95%
	4,29%
	0,66 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	421 843
	357 911
	63 932
	17,86%

	8
	Зобов’язання
	988 953
	1 032 785
	-43 832
	-4,24%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	42,66%
	34,65%
	8,01 п.п.
	- 


2. Дебіторська заборгованість АТ «Миколаївобленерго» в першому кварталі 2020 року виросла на 18,08% до 43,57 млн. грн., а кредиторська заборгованість Товариства за цей же період збільшилась на 2,30% до 880,168 млн. грн. В результаті, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями з 01/01/2020 по 01/04/2020 виросло на 0,66 п.п. і на кінець першого кварталу 2020 року склало 4,95%. Суттєве перевищення обсягів кредиторської заборгованості над дебіторською при значних обсягах кредиторської заборгованості може становити загрозу фінансовому становищу АТ «Миколаївобленерго».
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2020 року, виріс порівняно з показником за перший квартал 2019 року на 21,01% і склав 488,358 млн. грн. В аналізованому періоді діяльність АТ «Миколаївобленерго» була прибутковою, при чому обсяги операційного та чистого прибутку показали приріст. Зокрема, чистий прибуток Товариства за перші три місяці 2020 року склав 63,93 млн. грн., що на 63,45% більше, ніж за аналогічний період 2019 року. Показники рентабельності АТ «Миколаївобленерго» також суттєво покращились.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	1 квартал 2020 року (01/04/2020)
	1 квартал 2019 року (01/04/2019)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	488 358
	403 581
	84777
	21,01%

	2
	Чистий прибуток
	63 932
	39 114
	24818
	63,45%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	16,50%
	12,32%
	4,18 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	16,40%
	10,90%
	5,50 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	4,56%
	3,26%
	1,30 п.п.
	- 

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	988 953
	783 625
	205328
	26,20%

	7
	EBITDA
	100 550
	66 739
	33811
	50,66%

	8
	EBIT
	80 571
	49 731
	30840
	62,01%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	10,17%
	8,52%
	1,65 п.п.
	- 

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	8,15%
	6,35%
	1,80 п.п.
	- 


4. EBIT і EBITDA Компанії за перший квартал 2020 року порівняно з показниками за перший квартал 2019 року виросли на 62,01% та на 50,66% відповідно. Таке істотне зростання даних показників призвело до того, що співвідношення між EBIT та EBITDA та зобов'язаннями Товариства впродовж аналізованого періоду також збільшилось: на 1,80 п.п. та 1,65 п.п. відповідно. Це позитивно впливає на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2020 року, Агентство відзначає: зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, збільшення чистого доходу від реалізації продукції, суттєве зростання чистого прибутку Товариства, а також показників EBIT та EBITDA.
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