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11/11/2019
Оновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

11 листопада 2019 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків його роботи за 9 місяців 2019 року.
1. Активи АТ «Миколаївобленерго» за 9 місяців 2019 року зменшились на 6,48% до 1,156 млрд. грн. Валові зобов'язання Компанії з 01/01/2019 по 01/10/2019 скоротились на 13,1% до 779,294 млн. грн., а власний капітал показав приріст на 11,02% до 376,803 млн. грн. Наслідком збільшення обсягів власного капіталу при одночасному зменшенні обсягів зобов'язань стало зростання рівня покриття власним капіталом зобов'язань Товариства в аналізованому періоді на 10,51 п.п. до 48,35%, що позитивно оцінюється Агентством.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2019
	01/01/2019
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 156 097
	1 236 210
	-80 113
	-6,48%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	938 397
	915 344
	23 053
	2,52%

	3
	Запаси
	63 430
	61 874
	1 556
	2,51%

	4
	Дебіторська заборгованість
	103 636
	191 274
	-87 638
	-45,82%

	5
	Кредиторська заборгованість
	622 704
	722 656
	-99 952
	-13,83%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	16,64%
	26,47%
	-9,83 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	376 803
	339 389
	37 414
	11,02%

	8
	Зобов’язання
	779 294
	896 821
	-117 527
	-13,10%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	48,35%
	37,84%
	10,51 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Товариства в третьому кварталі 2019 року продовжила знижуватись. В цілому, за період з 01/01/2019 по 01/10/2019 дебіторська заборгованість АТ «Миколаївобленерго» зменшилась на 45,82% або на 87,638 млн. грн. Кредиторська заборгованість Товариства також знизилась: за 9 місяців 2019 року її обсяг скоротився на 13,83% або на 99,952 млн. грн. В результаті, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями на протязі 9 місяців 2019 року зменшилось на 9,83 п.п. і на 01/10/2019 року склало 16,64%. Одночасне зниження обсягів кредиторської та дебіторської заборгованості АТ «Миколаївобленерго» є позитивним фактором, проте суттєве перевищення кредиторської заборгованості над дебіторською може становити загрозу фінансовому становищу Товариства.
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий АТ «Миколаївобленерго» за три квартали 2019 року, зменшився порівняно з показником за аналогічний період 2018 року на 65,38% і склав 958,611 млн. грн. Таке скорочення показника чистого доходу від реалізації продукції пов’язане з тим, що з 01/01/2019 Товариство більше не провадить діяльність з постачання електроенергії, яку, на виконання вимог Закону України «Про ринок електричної енергії» виконує ТОВ «Миколаївська електропостачальна компанія». Таким чином, з початку 2019 року АТ «Миколаївобленерго» займається тільки розподілом електроенергії.
В аналізованому періоді діяльність АТ «Миколаївобленерго» була прибутковою. Так, чистий прибуток Товариства за 9 місяців 2019 року склав 49,332 млн. грн., що на 9,58% нижче, ніж за 9 місяців 2018 року. Не дивлячись на зменшення обсягів чистого прибутку, рентабельність продажів АТ «Миколаївобленерго» виросла майже втричі – до 6,79%. Також Товариство показало хороші значення показників рентабельності активів та власного капіталу.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 (01/10/2019)
	9 місяців 2018 (01/10/2018)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	958 611
	2 768 883
	-1 810 272
	-65,38%

	2
	Чистий прибуток
	49 332
	54 561
	-5 229
	-9,58%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	6,79%
	2,28%
	4,51 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	13,78%
	15,62%
	-1,84 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	4,12%
	4,74%
	-0,61 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	779 294
	770 155
	9 139
	1,19%

	7
	EBITDA
	116 948
	110 649
	6 299
	5,69%

	8
	EBIT
	65 078
	63 187
	1 891
	2,99%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	15,01%
	14,37%
	0,64 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	8,35%
	8,20%
	0,15 п.п.
	-


4. EBIT і EBITDA Компанії за 9 місяців 2019 порівняно з показниками за 9 місяців 2018 року виросли на 2,99% та на 5,69% відповідно. Співвідношення між EBIT та EBITDA та зобов'язаннями Товариства протягом аналізованого періоду також збільшилось (на 0,15 п.п. та 0,64 п.п. відповідно), що позитивно впливає на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за 9 місяців 2019 року, Агентство відзначає: зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, прибуткову діяльність Товариства, а також збільшення показників EBIT та EBITDA.
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