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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ПЗУ УКРАЇНА»

	Дата реєстрації:
	05.01.1999

	Код ЄДРПОУ:
	20782312


	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	04053, м. Київ, вул. Січових Стрільців, буд. 40 

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ПрАТ «КПМГ АУДИТ»

	Перша особа, посада:
	Яцек Адріан Матусяк, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	602

	Телефон/факс:
	(044) 238-62-38,  (044) 581-04-55


	Web-сайт:
	https://www.pzu.com.ua

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	14/02/2020

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaААА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:
- Страхування залізничного транспорту. Ліцензія АЕ №198605 від 29.01.2013
- Страхування здоров’я на випадок хвороби. Ліцензія АВ №500121 від 15.12.2009

- Страхування від нещасних випадків. Ліцензія АВ №500112 від 15.12.2009

- Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія АВ №500102 від 15.12.2009

- Страхування повітряного транспорту. Ліцензія АВ №500106 від 15.12.2009

- Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту). Ліцензія АВ №500101 від 15.12.2009

- Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія АВ №500114 від 15.12.2009

- Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Ліцензія АВ №500100 від 15.12.2009

- Страхування майна [крім залізничного, наземного, повітряного, водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), вантажів та багажу (вантажобагажу)]. Ліцензія АВ №500113 від 15.12.2009
- Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АВ №500098 від 15.12.2009

- Страхування відповідальності власників повітряного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АВ №500107 від 15.12.2009

- Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АВ №500111 від 15.12.2009

- Страхування відповідальності перед третіми особами [крім цивільної відповідальності власників наземного транспорту, відповідальності власників повітряного транспорту, відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)]. Ліцензія АВ №500104 від 15.12.2009 

- Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту). Ліцензія АВ №500108 від 15.12.2009
- Страхування судових витрат. Ліцензія АВ №500123 від 15.12.2009
- Страхування інвестицій. Ліцензія АВ №500109 від 15.12.2009
- Страхування виданих гарантій (порук) та прийнятих гарантій. Ліцензія АВ №500110 від 15.12.2009

- Страхування фінансових ризиків. Ліцензія АВ №500122 від 15.12.2009
- Страхування медичних витрат. Ліцензія АВ №500115 від 15.12.2009
- Страхування сільськогосподарської продукції. Ліцензія АЕ №198606 від 29.01.2013

Ліцензії з обов’язкового страхування:
- Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Ліцензія АД №039917 від 13.09.2012

- Страхування цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів. Ліцензія АГ №569236 від 30.12.2010
- Авіаційне страхування цивільної авіації. Ліцензія АВ №500099 від 15.12.2009
- Страхування цивільно-правової відповідальності приватного нотаріуса. Ліцензія АЕ №198604 від 29.01.2013
- Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія АВ №500124 від 15.12.2009

- Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія АВ №500119 від 15.12.2009

- Страхування відповідальності власників собак (за переліком порід, визначених Кабінетом Міністрів України) щодо шкоди, яка може бути заподіяна третім особам. Ліцензія АВ №500117 від 15.12.2009

- Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру. Ліцензія АВ №500118 від 15.12.2009
- Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія АВ №500103 від 15.12.2009

- Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія АВ №500105 від 15.12.2009
(А) Загальна характеристика страховика
Приватне Акціонерне Товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна» створене шляхом перетворення Закритого акціонерного товариства «Страхова компанія «Скайд-Вест», зареєстрованого 11 листопада 1993 року, у Відкрите акціонерне товариство «Страхова компанія «СКАЙД-ВЕСТ», найменування якого було змінено на Відкрите акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна», найменування якого в подальшому було змінено на Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна». Компанія входить до найбільшої страхової групи у Центральній та Східній Європі – PZU Group, яка має високий рейтинг фінансової стійкості (А-) за оцінками міжнародного рейтингового агентства «Standard & Poor’s». Група має більше ніж 200-річний досвід роботи в страхуванні (у 1803 році була заснована перша страхова компанія в Польщі – Powszechny Zaklad Ubezpieczen Spolka Akcyjna, яка і стала основою майбутнього бренду PZU). 
У вересні 2016 року Членом Правління ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» був призначений Яцек Адріан Матусяк, а в грудні 2016 року він став Головою Правління. Яцек Матусяк є членом Наглядових рад товариств Групи PZU в Литві, Латвії та Естонії. З 24 квітня 2019 року він є членом Наглядової ради, а з 17 жовтня 2019 р. — заступником Голови Наглядової ради АТ «КРЕДОБАНК» (PKO Bank Polski Group). 
На сьогодні ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» має більше 100 регіональних офісів по всій Україні, на Компанію працює близько 600 штатних працівників та більше 4000 страхових агентів. ТОП-менеджмент Компанії має високу кваліфікацію, що підтверджується багаторічним досвідом роботи на страховому ринку.
Основним видом діяльності Товариства є страхування, інше ніж страхування життя. Найбільша частка в страховому портфелі ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» належить страхуванню наземного транспорту (крім залізничного).
Виходячи з даних АРІФРУ, акціонерами Товариства виступають:

· Powszechny Zakład Ubezpieczeń SA (Польща, юридична особа-нерезидент), з часткою – 83,229%;

· Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна страхування життя» (юридична особа-резидент; код ЄДРПОУ 32456224), з часткою – 16,767%;
· Powszechny Zakład Ubezpieczeń na Życie S.A. (Польща, юридична особа-нерезидент), з часткою – 0,004%.

За дев’ять місяців 2019 року ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» зібрала 1,310 млрд. грн. валових премій, що на 20,99% (або на 227,22 млн. грн.) більше обсягу премій, отриманих за той самий період 2018 року (табл. 1). Таким чином, Страховик продовжує нарощувати свою присутність на страховому ринку України. Помітний приріст брутто-премій, на думку Агентства, заслуговує позитивної оцінки. З огляду на розмір валових премій Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» до категорії страховиків з великим обсягом бізнесу.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто-премії, всього
	1309638
	1082418
	227220
	20,99%

	2
	Страхові виплати та компенсації
	543289
	452650
	90639
	20,02%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	41,48%
	41,82%
	-0,34 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	508384
	359190
	149194
	41,54%

	5
	Зобов'язання
	2025935
	1361031
	664904
	48,85%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	25,09%
	26,39%
	-1,30 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	132335
	72357
	59978
	82,89%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	26,03%
	20,14%
	5,89 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	5,22%
	4,21%
	1,01 п.п.
	-


​За перші три квартали 2019 року обсяг виплат Компанії склав 543,289 млн. грн., що на 20,02% (або на 90,639 млн. грн.) перевищило показник за аналогічний період 2018 року. Враховуючи майже однакові темпи приросту брутто-премій та обсягів здійснених Страховиком страхових виплат і компенсацій, рівень виплат практично не змінився і склав 41,48%. ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА має задовільний рівень капіталізації: значення коефіцієнту покриття зобов’язань власним капіталом становить 25,09%. Проте з урахуванням наявної зовнішньої підтримки, Страховик характеризується бездоганним рівнем забезпеченості власним капіталом.
Дев’ять місяців 2019 року, як і аналогічний період 2018 року, ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» закінчила з прибутком. Так, чистий прибуток Компанії за перші три квартали 2019 року склав 132,335 млн. грн., що на 82,89% перевищило її прибуток за три квартали 2018 року. Такий значний приріст прибутку позитивно оцінюється Агентством. 

Таким чином, ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» відноситься до категорії великих страховиків і має підтримку однієї з найбільших страхових груп Центральної та Східної Європи — PZU Group. Компанія має великі масштаби діяльності та демонструє суттєве збільшення обсягів прибутку.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками перших дев’яти місяців 2019 року показники ділової активності ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» продемонстрували тенденцію до зростання:

· Валові премії збільшились  на 20,99% до 1,310 млрд. грн.;

· Чисті премії виросли на 37,13% до 793,916 млн. грн.;

· Зароблені страхові премії збільшились з 535,024 млн. грн. до 704,729 млн. грн., або на 31,73%. 

ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності 
ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто-премії, всього, в т.ч.
	1309638
	1082418
	227220
	20,99%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	801304
	552357
	248947
	45,07%

	3
	від перестрахувальників
	2751
	14843
	-12092
	-81,46%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	61,19%
	51,03%
	10,16 п.п.
	-

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,21%
	1,37%
	-1,16 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, передані в перестрахування
	515722
	503486
	12236
	2,43%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестраховиків
	39,38%
	46,51%
	-7,13 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	793916
	578962
	214954
	37,13%

	9
	Зароблені страхові премії
	704729
	535024
	169735
	31,73%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	115436
	66456
	48980
	73,70%

	11
	Рентабельність продажів
	8,81%
	6,14%
	2,67 п.п.
	-

	12
	Аквізаційні витрати
	340067
	269133
	70934
	26,36%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами та брутто-преміями
	25,97%
	24,86%
	1,11 п.п.
	-


Аналіз результатів діяльності ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» за перші три квартали 2019 та 2018 років показав, що Компанія має великі обсяги валового бізнесу і розвиває спектр страхових послуг. 

За підсумками дев’яти місяців 2019 року клієнтський портфель Страховика складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Агентство відмічає, що ключовими клієнтами ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» виступали фізичні особи, частка премій яких становила більше 61%.
Аквізаційні витрати Страховика за перші три квартали 2019 року становили 340,067 млн. грн., що на 26,36% перевищило розмір аквізаційних витрат за той самий період 2018 року. Як результат, співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями Страховика збільшилось на 1,11 п.п. до 25,97%.
Таким чином, ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» відноситься до страховиків з дуже великим обсягом бізнесу. Компанія більше 61% своїх брутто-премій отримує від фізичних осіб та розвиває спектр страхових послуг, демонструючи впевнений приріст показників ділової активності.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками дев’яти місяців 2019 року найбільшим видом страхування в ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» було страхування наземного транспорту (крім залізничного), на яке припадало 21,33% валових надходжень страхових платежів. До ТОП-3 видів страхування також увійшли страхування медичних витрат та страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами), які забезпечили 16,28% та 11,39% від валових страхових платежів, відповідно.
Як видно з наведених в таблиці 3 даних, за перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року відбулось корегування структури надходжень страхових платежів за видами страхування. Так, за аналізований період 2018 року частка страхування медичних витрат виросла на 6,93 п.п., частка страхування від нещасних випадків збільшилась на 2,85 п.п., а частки страхування наземного транспорту (крім залізничного) і страхування майна зменшились на 2,42 п.п. та 2,07 п.п. відповідно.
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-10 видів страхування
ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., %
	#
	Валові надходження страхових платежів
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	288544
	21,33%
	262715
	23,75%
	-2,42%
	9,83%

	2
	Страхування медичних витрат
	220171
	16,28%
	103424
	9,35%
	6,93%
	112,88%

	3
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами)
	154023
	11,39%
	155522
	14,06%
	-2,67%
	-0,96%

	4
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за міжнародними договорами)
	120437
	8,90%
	100970
	9,13%
	-0,22%
	19,28%

	5
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	109749
	8,11%
	112367
	10,16%
	-2,04%
	-2,33%

	6
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12)
	107449
	7,94%
	110760
	10,01%
	-2,07%
	-2,99%

	7
	Страхування сільськогосподарської продукції
	94110
	6,96%
	85967
	7,77%
	-0,81%
	9,47%

	8
	Страхування від нещасних випадків
	90921
	6,72%
	42885
	3,88%
	2,85%
	112,01%

	9
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена пунктами 12-14 цієї статті)
	62867
	4,65%
	43894
	3,97%
	0,68%
	43,22%

	10
	Авіаційне страхування цивільної авіації
	29401
	2,17%
	23063
	2,09%
	0,09%
	27,48%

	11
	Інші види страхування
	74894
	5,54%
	64558
	5,84%
	-0,30%
	16,01%

	12
	Валові надходження страхових платежів всього:
	1352568
	100,00%
	1106123
	100,00%
	0,00%
	22,28%


Враховуючи, що найбільша частка страхових премій та внесків, яка припадає на страхування наземного транспорту (крім залізничного), складає 21,33%, ТОП-3 види страхування забезпечують 49,00% надходжень, а також приймаючи до уваги широкий перелік видів страхування ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА»  (згідно зі звітністю за 9 місяців 2019 року Компанія отримувала страхові премії та внески від 14 видів добровільного та 11 видів обов’язкового страхування), то РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування в Компанії як високий.
(D) Якість активів
Доходні активи ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» за підсумками перших дев’яти місяців 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року збільшились на 56,12% до 1,987 млрд. грн. (табл. 4). Агентство відмічає, що всі дохідні активи Страховика продемонстрували помітний приріст обсягів, при цьому, в їх структурі відбулись наступні зміни: 
· частка акцій знизилась на 3,45 п.п. до 10,42%; 

· частка грошових коштів зменшилась з 0,86% до 0,63%;

· частка банківських депозитів скоротилась на 8,69 п.п. до 21,17%;

· частка прав вимоги до перестраховиків виросла з 36,52% до 48,17%;
· частка державних цінних паперів збільшилась на 1,41 п.п. до 18,04%;

· частка нерухомого майна зменшилась на 0,69 п.п. до 1,56%.  
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	12513
	0,63%
	10967
	0,86%
	-0,23 п.п.
	14,10%

	2
	Банківські депозити
	420704
	21,17%
	380105
	29,86%
	-8,69 п.п.
	10,68%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	30945
	1,56%
	28619
	2,25%
	-0,69 п.п.
	8,13%

	5
	Акції
	207143
	10,42%
	176599
	13,87%
	-3,45 п.п.
	17,30%

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	358590
	18,04%
	211679
	16,63%
	1,41 п.п.
	69,40%

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	957183
	48,17%
	464842
	36,52%
	11,65 п.п.
	105,92%

	10
	Готівка в касі
	130
	0,01%
	69
	0,01%
	-
	88,41%

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Дохідні активи всього:
	1987208
	100,00%
	1272879
	100,00%
	-
	56,12%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	791807
	39,85%
	602751
	47,35%
	-7,50 п.п.
	31,37%


В структурі дохідних активів Компанії станом на 01.10.2019р. 39,85% займали підпроцентні активи (станом на 01.10.2018р. даний показник становив 47,35%). Підпроцентні активи Страховика були представлені коштами на поточних та депозитних рахунках в банках та державними цінними паперами (ОВДП). Станом на початок четвертого кварталу 2019 року обсяг грошових коштів на рахунках Компанії становив 433,217 млн. грн.
В період з 01.10.2018р. по 01.10.2019р. обсяг підпроцентних активів ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» виріс на 31,37%: з 602,751 млн. грн. до 791,807 млн. грн. В той же час, суттєві темпи приросту зобов’язань Компанії в період з 01.10.2018р. по 01.10.2019р. призвели до зменшення співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями з 44,29% до 39,08%. 

Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2019 року на рахунках Компанії знаходилось 433,217 млн. грн. грошових коштів. Більшість підпроцентних активів Страховика були зосереджені в банківських депозитах. 
(E) Якість перестрахового забезпечення

ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «ПЗУ УКРАЇНА» має високий рівень перестрахового забезпечення. Згідно зі звітністю за 9 місяців 2019 року, Компанія співпрацює виключно з перестраховиками-нерезидентами, які мають рейтингом фінансової стійкості інвестиційного рівня. Ключовими перестраховиками є: 

· Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. (Польща) з рейтинговою оцінкою А- від міжнародного рейтингового агентства Standard&Poor’s;
· Lloyd's Syndicate (Сполучене Королівство Великобританії) з рейтинговою оцінкою А від міжнародного рейтингового агентства A.M. Best;
· General Reinsurance AG (Німеччина) з рейтинговою оцінкою АА+ від міжнародного рейтингового агентства Standard&Poor’s.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року Компанія збільшила обсяг технічних резервів на 72,83%: з 895,795 млн. грн. до 1,548 млрд. грн. На момент підготовки рейтингового звіту ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» сформувала наступні види резервів: резерви незароблених премій, резерв заявлених, але невиплачених збитків, резерв збитків, які виникли, але не заявлені, та резерв коливань збитковості. Станом на 01.10.2019р. найбільша частка резервів (50,42%) припадала на резерв заявлених, але невиплачених збитків (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	690714
	44,61%
	531072
	59,28%
	-14,67 п.п.
	30,06%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	780617
	50,42%
	310457
	34,66%
	15,76 п.п.
	151,44%

	3
	Резерв збитків, які виникли, але не заявлені
	66873
	4,32%
	54267
	6,06%
	-1,74 п.п.
	23,23%

	4
	Резерв коливань збитковості
	9997
	0,65%
	0
	0,00%
	0,65 п.п.
	-

	5
	Резерви катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	1548201
	100,00%
	895795
	100,00%
	-
	72,83%


Агентство звертає увагу на зміни в структурі технічних резервів (в грошовому еквіваленті всі наявні резерви продемонстрували помітний приріст). Частка резерву незароблених премій скоротилась з 59,28% до 44,61%, а частка резерву збитків, які виникли, але не заявлені, зменшилась з 6,06% до 4,32%. Частка резерву заявлених, але невиплачених збитків виросла на 15,76 п.п. до 50,42%. Крім того, з’явився резерв коливань збитковості, частка якого склала 0,65%. Структура резервів вказує на те, що Страховик в повному обсязі виконував вимоги діючого законодавства.
Виплати. За перші три квартали 2019 року обсяг страхових виплат і компенсацій, здійснених ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», збільшився на 20,02% до 543,289 млн. грн. Впродовж аналізованого періоду мали місце майже однакові темпи приросту брутто-премій та обсягів страхових виплат і компенсацій Страховика, тому рівень виплат показав незначне зменшення (на 0,34 п.п.) і склав 41,48% (табл. 6). 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати та компенсації
	543289
	452650
	90639
	20,02%

	2
	Брутто-премії, всього
	1309638
	1082418
	227220
	20,99%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	41,48%
	41,82%
	-0,34%
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	791807
	602751
	189056
	31,37%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	145,74%
	133,16%
	12,58 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик мав надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами дев’яти місяців 2019 року становив 145,74%. Наявність хорошого запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за перші три квартали 2019 року позитивно оцінюється Агентством. 
Таким чином, станом на 01.10.2019р. ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (50,42%) складалась з резерву заявлених, але невиплачених збитків. За підсумками дев’яти місяців 2019 року рівень виплат Компанії становив 41,48%. При цьому, Страховик мав надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами аналізованого періоду 2019 року склав 145,74%.
(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика на 01.10.2019р., як і станом на 01.10.2018р., становив 19,407 млн. грн. (табл. 7).
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	19407
	3,82%
	19407
	5,40%
	-1,58 п.п.
	-

	2
	Капітал у дооцінках
	228586
	44,96%
	45783
	12,75%
	32,21 п.п.
	399,28%

	3
	Додатковий капітал
	426622
	83,92%
	426622
	118,77%
	-34,85 п.п.
	-

	4
	Резервний капітал
	11005
	2,16%
	8770
	2,44%
	-0,28 п.п.
	25,48%

	5
	Нерозподілений прибуток (збиток)
	-187233
	-36,83%
	-141392
	-39,36%
	2,53 п.п.
	32,42%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	9997
	1,97%
	0
	0,00%
	1,97 п.п.
	-

	8
	Власний капітал всього:
	508384
	100,00%
	359190
	100,00%
	-
	41,54%


В структурі власного капіталу Компанії станом на 01.10.2019 року резервний капітал складав 2,16%, непокритий збиток минулих років становив 36,83% від власного капіталу, капітал у дооцінках — 44,96%, додатковий капітал — 83,92%, а статутний капітал — 3,82%.

 Враховуючи суттєвий приріст зобов’язань Страховика, рівень їх забезпеченості капіталом дещо знизився. Так, станом на 01.10.2018р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 26,39%, а на 01.10.2019р. — 25,09%. Агентство звертає увагу, що, незважаючи на зниження, показник відповідає задовільному рівню капіталізації. На думку РА «Стандарт-Рейтинг», з огляду на результати роботи ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» за 2018 рік та за перші дев’ять місяців 2019 року, в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться. В той же час, материнська компанія, за необхідності, зможе надати ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» будь-який необхідний рівень фінансової підтримки.
(H) Підтримка акціонерів
Згідно з даними Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України, станом на початок четвертого кварталу 2019 року акціонерами (власниками) істотної участі Товариства були:

- Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA (Польща, юридична особа-нерезидент) з часткою — 83,229%;

- Приватне акціонерне товариство «Страхова компанія «ПЗУ Україна страхування життя» (юридична особа-резидент, код ЄДРПОУ 32456224) з часткою – 16,767%;

- Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie S.A. (Польща, юридична особа-нерезидент) з часткою — 0,004%.

Основним акціонером «Повшехни Заклад Убезпечень СА» (Польща) є Міністерство фінансів Польщі. Відсутні фізичні особи, які незалежно від формального володіння мають можливість здійснювати вирішальний вплив на управління або господарську діяльність юридичної особи безпосередньо або через інших осіб. 
Агентство акцентує увагу на тому, що PZU Group (до складу якої входить материнська компанія ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» — PZU S.A.) є однією з найбільших страхових груп Східної та Центральної Європи. Станом на 01.10.2019р. сукупні активи (Total assets) PZU Group перевищували 337 млрд. злотих. За дев’ять місяців 2019 року PZU Group отримала чистий прибуток в розмірі 3,68 млрд. злотих. Таким чином, рівень зовнішньої підтримки ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» можна охарактеризувати як дуже високий.
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.
Станом на 12.02.2020 р. ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА», за даними ДФС, не мала податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
14 лютого 2020 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика ПРИВАТНОМУ АКЦІОНЕРНОМУ ТОВАРИСТВУ "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "ПЗУ УКРАЇНА" (ЄДРПОУ 20782312) за національною шкалою на рівні uaААА. Страховик з рейтингом uaААА характеризується виключно високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» відноситься до категорії страховиків з дуже великим обсягом бізнесу і має підтримку однієї з найбільших страхових груп Центральної та Східної Європи — PZU Group. Компанія активно розвиває спектр страхових послуг, демонструючи впевнений приріст показників ділової активності та стрімке зростання обсягів прибутку.
2. РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування в ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» як високий. Зокрема, за 9 місяців 2019 року Компанія отримувала страхові премії та внески від 14 видів добровільного та 11 видів обов’язкового страхування. При цьому, частка страхування наземного транспорту (крім залізничного), на яке припадало найбільше страхових премій та внесків, складала 21,33%, а ТОП-3 найбільших видів страхування сформували 49,00% валових надходжень страхових платежів. 
3. Станом на початок четвертого кварталу 2019 року на рахунках Компанії знаходилось 433,217 млн. грн. грошових коштів. Підпроцентні активи покривали 39,08% зобов’язань Страховика і 145,74% його виплат за дев’ять місяців 2019 року. Більшість підпроцентних активів Страховика були зосереджені в банківських депозитах.
4. На 01.10.2019р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями в ПрАТ СК «ПЗУ Україна» становило 25,09%. З огляду на результати роботи ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» за 2018 рік та за перші дев’ять місяців 2019 року, в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться. В той же час, Агентство звертає увагу, що материнська компанія, за необхідності, зможе надати ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» будь-який необхідний рівень фінансової підтримки. Рівень зовнішньої підтримки Страховика можна охарактеризувати як дуже високий.
5. ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА» має високий рівень перестрахового забезпечення. Компанія співпрацює виключно з перестраховиками-нерезидентами, які мають рейтинг фінансової стійкості інвестиційного рівня від міжнародних рейтингових агентств.
6. За час своєї роботи ПрАТ СК «ПЗУ УКРАЇНА не мала з контрагентами, податковою владою та регуляторами фінансового ринку судових спорів, які могли б істотно вплинути на її платоспроможність. На момент присвоєння рейтингу Страховик не мав податкового боргу.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

