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03/11/2017
Погіршено прогноз за рейтингом СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»

30 жовтня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (код ЄДРПОУ 30472034) по національній шкалі на рівні uaВВВ- із негативним прогнозом. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB- характеризується   достатньою   кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих  комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за дев’ять місяців 2017 року.

1. Активи СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за період з 01.01.2017 по 01.10.2017 зменшились на 10,56% до 693,049 млн. грн. Власний капітал Компанії за дев’ять місяців 2017 року зменшився на 6,37% і на 01.10.2017 р. становив 56,587 млн. грн. Зобов’язання Компанії за той же період скоротились на 11,81% до 526,666 млн. грн. В результаті співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями зросло на 1,84 п.п. до 31,59%.

Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (30472034), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	693 049
	774 894
	-81 845
	-10,56%

	2
	Власний капітал
	166 383
	177 700
	-11 317
	-6,37%

	3
	Зобов'язання
	526 666
	597 194
	-70 528
	-11,81%

	4
	Дебіторська заборгованість
	401 509
	525 551
	-124 042
	-23,60%

	5
	Кредиторська заборгованість
	507 814
	592 202
	-84 388
	-14,25%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	79,07%
	88,75%
	-9,68 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	31,59%
	29,76%
	1,84 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за дев’ять місяців поточного року зменшилась на 124,042 млн. грн., а зменшення кредиторської заборгованості становило 84,388 млн. грн. Таким чином, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю скоротилось на 9,68 п.п. до рівня 79,07%, що на фоні зростання ділової активності свідчить про покращення стану розрахунків зі споживачами продукції Компанії та є позитивною тенденцією.

3. Чистий дохід від реалізації продукції, отриманий Компанією за три квартали 2017 року, склав 47,708 млн. грн., що перевищує показник за той же період 2016 року на 55,76%. Проте за підсумками 9 місяців 2017 року СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» отримало чистий збиток в розмірі 11,317 млн. грн., в той час як за аналогічний період 2016 року Компанією було отримано прибуток у 16,974 млн. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (30472034), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	9 місяців 2017 (01.10.2017)
	9 місяців 2016 (01.10.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	47 708
	30 629
	17 079
	55,76%

	2
	Чистий прибуток
	-11 317
	16 974
	-28 291
	-166,67%

	3
	Рентабельність продажів
	-22,23%
	56,80%
	-79,03 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	-6,58%
	10,27%
	-16,85 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	-1,54%
	2,35%
	-3,89 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	526 666
	579 356
	-52 690
	-9,09%

	7
	EBITDA
	-10 464
	17 592
	-28 056
	-159,48%

	8
	EBIT
	-10 607
	17 396
	-28 003
	-160,97%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-1,99%
	3,04%
	-5,02 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-2,01%
	3,00%
	-5,02 п.п.
	-


4. Збиткова діяльність Компанії в поточному році негативно відобразилась на показниках рентабельності продажів, власного капіталу та активів, які набули від'ємного значення, а також негативно вплинула на прогноз за кредитним рейтингом облігацій емітента. Втім, Агентство звертає увагу на сезонний характер робіт Емітента, виторг якого залежить не тільки від погодних умов, а й від управлінських рішень з питань виробництва і реалізації продукції. Станом на початок третього кварталу 2017 р. на балансі Емітента було незавершеного виробництва майже на 26 млн. грн. і готової продукції майже на 1,2 млн. грн. Тобто за підсумками року Емітент має всі шанси отримати прибуток.
5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань Емітента станом на 01.10.2017 р. зменшився на 9,09% порівняно з 01.10.2016 р. Також в аналізованому періоді показники EBIT та EBITDA скоротились до від'ємного значення. Проте, згідно зі звітністю, Емітент виконує свої зобов'язання по сплаті відсотків за облігаціями в повному обсязі. Зокрема, в звітному періоді на сплату відсотків було спрямовано 0,317 млн. грн. 

Таким чином, аналіз звітності Емітента за дев’ять місяців 2017 року показав зростання ділової активності, співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, скорочення дебіторської заборгованості, на фоні збиткової діяльності Компанії, при чому збитковості на рівні операційного прибутку. Якщо тенденція збиткової діяльності, яка виявлена за підсумками 9 місяців 2017 року буде збережена, рейтинг Компанії може бути знижено.
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