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	Ограничения на использование оценок:
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1. Перечень лицензий и разрешений, которыми обладает Компания
Лицензии по добровольному страхованию
Виды добровольного страхования:
Страхование от несчастных случаев. Лицензия серии АВ №520904 от 16.02.2010
Медицинское страхование (непрерывное страхование здоровья). Лицензия серии АВ №520927 от 16.02.2010
Страхование здоровья на случай болезни. Лицензия серии АВ №520905 от 16.02.2010
Страхование железнодорожного транспорта. Лицензия серии АВ №520925 от 16.02.2010
Страхование наземного транспорта (кроме железнодорожного). Лицензия серии АВ №520918 от 16.02.2010
Страхование воздушного транспорта. Лицензия серии АВ №584773 от 01.08.2011 

Страхование водного транспорта (внутреннего морского и других видов морского транспорта). Лицензия серии АВ №520917 от 16.02.2010
Страхование грузов и багажа (грузобагажа). Лицензия серии АВ № 520915 от 16.02.2010 г.
Страхование от огневых рисков и рисков стихийных бедствий. Лицензия серии АВ №520915 от 16.02.2010
Страхование имущества (отличной от предусмотренной пунктами 5-9). Лицензия серии АВ №520914 от 16.02.2010
Страхование гражданской ответственности владельцев наземного транспорта (включая ответственность перевозчика). Лицензия серии АВ №520912 от 16.02.2010
Страхование ответственности владельцев воздушного транспорта (включая ответственность перевозчика). Лицензия серии АВ №584774 от 01.08.2011
Страхование ответственности владельцев водного транспорта (включая ответственность перевозчика). Лицензия серии АВ №520924 от 16.02.2010
Страхование ответственности перед третьими лицами (отличной от предусмотренной пунктами 12-14). Лицензия серии АВ №520913 от 16.02.2010
Страхование кредитов (в том числе ответственность заемщика за невозможность погашения кредита). Лицензия серии АВ №520911 от 16.02.2010
Страхование финансовых рисков. Лицензия серии АВ №520910 от 16.02.2010
Страхование судебных издержек. Лицензия серии АВ №520909 от 16.02.2010
Страхование затрат на медицину. Лицензия серии АВ №520919 от 16.02.2010
Страхование сельскохозяйственной продукции. Лицензия серии АЕ №284341 от 16.01.2014
 

Лицензии по обязательному страхованию
Виды обязательного страхования:
Личное страхование работников ведомственной (кроме тех, которые работают в учреждениях и организациях, которые финансируются из Государственного бюджета Украины) и сельской пожарной охраны и членов добровольных пожарных дружин (команд). Лицензия серии АВ №520907 от 16.02.2010
Личное страхование от несчастных случаев на транспорте. Лицензия серии АВ №520906 от 16.02.2010
Авиационное страхование гражданской авиации. Лицензия серии АВ №520923 от 16.02.2010
Страхование гражданско-правовой ответственности владельцев наземных транспортных средств. Лицензия серии АВ №594446 от 20.01.2012
Страхование гражданской ответственности оператора ядерной установки за вред, который может быть нанесен вследствие ядерного инцидента. Лицензия серии АВ №520920 от 16.02.2010
Страхование гражданской ответственности субъектов хозяйственной деятельности за вред, который может быть нанесен пожарами и авариями на объектах повышенной опасности, включая пожаро- и взрывоопасные объекты. Лицензия серии АВ №520922 от 16.02.2010
Страхование ответственности субъектов перевозки опасных грузов на случай наступления негативных последствий при перевозке опасных грузов. Лицензия серии АВ №520921 от 16.02.2010
Страхование гражданской ответственности граждан Украины, которые имеют в собственности или другом законном владении оружие, за вред, который может быть причинен третьему лицу или имуществу вследствие владения, хранения или использования этого оружия. Лицензия серии АВ №520908 от 16.02.2010
Страхование предмета ипотеки от рисков случайного уничтожения, случайного повреждения или порчи. Лицензия серии АВ №584775 от 01.08.2011
(А) Общая характеристика страховщика
Страховая компания "Провидна" - одна из крупнейших компаний украинского страхового рынка. Работает в Украине с 1995 года. Региональная сеть СК "Провидна"  состоит из 25 филиалов, 25 Центров клиентского сервиса и более 300 офисов по всей Украине. Функционирует собственный Контакт-центр. В Компании работает свыше 2 300 сотрудников.

СК "Провидна" является членом следующих профессиональных и отраслевых объединений:
Лиги страховых организаций Украины;

Моторного (транспортного) страхового бюро Украины;

Украинского национального комитета Международной торговой палаты;

Американской торговой палаты в Украине;

Украинской Строительной Ассоциации;

Украинского Союза промышленников и предпринимателей;

Ядерного страхового пула.

За 9 месяцев 2014 года СК "Провидна" собрала 409,35 млн. грн. брутто-премий, что на 8,07% меньше чем за аналогичный период 2013 года. По мнению Агентства, с таким результатом СК "Провидна" по масштабам деятельности входит в ТОП-5 рынка классического страхования в Украине.
Таблица 1

Ключевые показатели работы СК "Провидна", тыс. грн., %
	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто премии, всего
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	2
	Страховые выплаты и компенсации
	209518,7
	203217,7
	6301
	3,10%

	3
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	51,18%
	45,64%
	5,54 п.п.
	-

	4
	Собственный капитал
	296215
	290952
	5263
	1,81%

	5
	Обязательства
	392332
	520893
	-128561
	-24,68%

	6
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	75,50%
	55,86%
	19,64 п.п.
	-

	7
	Чистая прибыль
	32436
	-19032
	51468
	-

	8
	Рентабельность собственного капитала
	10,95%
	-6,54%
	17,49 п.п.
	-

	9
	Рентабельность активов
	4,71%
	-2,34%
	7,06 п.п.
	-


Также Агентство обращает внимание на две тенденции, которые характеризуют деятельность страховщика с позитивной стороны:
Во-первых, за 9 месяцев 2014 года СК "Провидна" выплатила 209,52 млн. грн., а уровень выплат Компании за этот же период составил 51,18%, что является одним из самых высоких показателей на рынке классического страхования в Украине. Такая статистика позитивно характеризует Компанию для страхователя, выбирающего Компанию по критерию наличия выплат.
Во-вторых, в 2014 году СК "Провидна" вернулась к прибыльной работе. За 9 месяцев 2014 года СК "Провидна" заработала 32,44 млн. грн. чистой прибыли, против 19,03 млн. грн. убытка за аналогичный период 2013 года. На фоне заметного прироста выплат прибыльная работа страховщика заслуживает позитивной оценки. Способность Компании генерировать чистую прибыль расценивается Агентством как улучшение потенциала для прироста собственного капитала страховщика, что позитивно сказывается на уровне его платежеспособности.

Таким образом, РА "Стандарт-Рейтинг" считает, что СК "Провидна" - универсальная крупная страховая компания, которая стабильно по масштабам деятельности входит в ТОП-5 украинского рынка классического страхования, демонстрирует рекордный уровень выплат и способность генерировать прибыль в сложный экономический период.

(В) Деловая активность и конкуренция
За 9 месяцев 2014 года брутто-премии СК "Провидна" снизились на 8,07%, чистые премии упали на 7,37%, заработанные премии снизились на 8,47%  (табл. 2). Данные результаты были хуже рынка. Агентство напоминает, что по данным ЛСОУ чистые премии страховых компаний за 9 месяцев 2014 года выросли на 1,2%. Разнонаправленная динамика объемов бизнеса СК "Провидна" и общих объемов премий по рынку указывает на падение рыночной доли Компании в 2014 году. Однако, воспринимая эту информацию, следует учитывать, что падение доли было несущественным. Также следует учитывать, что по итогам 2014 года примерно половину брутто-премий страховщик собирал от физических лиц. Ухудшение экономической ситуации в Украине, по наблюдениям Агентства, в большей степени отразилось на населении чем на юридических лицах. Увеличение присутствия страховщика в корпоративном сегменте, по мнению Агентства, должно позитивно отразиться на деятельности Компании в будущем. А пока Агентство воспринимает небольшое сокращение объемов бизнеса страховщика на фоне возвращения к прибыльной работе в тяжелый экономический период как позитивный фактор.
Таблица 2

Показатели деловой активности СК "Провидна", тыс. грн., %

	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение
	Темп прироста,%

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	2
	от страхователей физических лиц
	199183,2
	236529,6
	-37346,4
	-15,79%

	3
	от перестраховщиков
	3782,8
	3050
	732,8
	24,03%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	48,66%
	53,12%
	-4,46 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	0,92%
	0,68%
	0,24 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	22039,5
	27157,6
	-5118,1
	-18,85%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	5,38%
	6,10%
	-0,72 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	387307,20
	418114,00
	-30806,80
	-7,37%

	9
	Заработанные страховые премии
	386877,8
	422700,9
	-35823,1
	-8,47%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	77687
	-20938
	98625
	-

	11
	Рентабельность продаж
	18,98%
	-4,70%
	23,68 п.п.
	-

	12
	Аквизационные затраты
	36264,4
	38588,9
	-2324,50
	-6,02%

	13
	Соотношение между аквизационными затратами и брутто-премиями
	8,86%
	8,67%
	0,19 п.п.
	-


Также Агентство обращает внимание на снижение аквизационных затрат на 6,02%, и на небольшую коррекцию соотношения аквизационных затрат и брутто-премий страховщика на +0,19 п.п.. Уровень соотношения аквизационных затрат к брутто-премиям по итогам 9 месяцев 2014 года составил 8,86%. Таким образом, Агентство считает, что Компания не злоупотребляет услугами посредников и не имеет критической зависимости от каналов продаж, которые находятся вне ее контроля. Компания имела собственную развитую агентскую сеть: более 500 агентов физических лиц и более 1600 агентов юридических лиц.

Если исходить из опубликованной статистики ЛСОУ за 9 месяцев 2014 года, Агентство оценивает номинальную рыночную долю СК "Провидна" по чистым премиям на уровне 5,5%. Однако фактическая рыночная доля Компании больше и колеблется в диапазоне от 6 до 8%, в зависимости от объема страховых операций, которые не относятся к классическому страхованию.

Таким образом, СК "Провидна" имеет собственную развитую сбытовую сеть, ведет разумную политику вознаграждения посредников, поддерживает фактическую рыночную долю на украинском рынке на уровне 6-8%, а также примерно половину своего валового бизнеса получает от физических лиц.

(С) Диверсификация бизнеса

 
По итогам 9 месяцев 2014 года самыми крупными видами страхования для СК "Провидна" оставались:

· Обязательное страхование гражданской ответственности владельцев наземного транспорта - 33,86% премий;
· Медицинское страхование - 31,9% премий.


Преобладание обязательного страхования гражданской ответственности владельцев наземного транспорта в портфелях страховщиков относится к разряду общих проблем развития страхового рынка. В то же время, в СК "Провидна" портфель Компании по видам страхования тонизируют медицинское страхование и страхование имущества, что в 2013 и 2014 гг. способствовало улучшению видовой диверсификации бизнеса Компании (табл. 3).

Таблица 3
ТОП-10 самых крупных видов страхования СК "Провидна", тыс. грн., %
	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение структуры, п.п.
	Темп прироста, %

	
	
	тыс. грн
	%
	тыс. грн
	%
	
	

	1
	Обязательное страхование гражданской ответственности владельцев наземного транспорта
	138621,6
	33,86%
	149197,7
	33,51%
	0,36 п.п.
	-7,09%

	2
	Медицинское страхование
	130588,6
	31,90%
	115361,6
	25,91%
	5,99 п.п.
	13,20%

	3
	Страхование наземного транспорта (кроме ж.д.)
	59758,1
	14,60%
	88008
	19,77%
	-5,17 п.п.
	-32,10%

	4
	Страхование имущества
	33061,3
	8,08%
	42893,6
	9,63%
	-1,56 п.п.
	-22,92%

	5
	Страхование грузов и багажа
	9171,7
	2,24%
	7775,6
	1,75%
	0,49 п.п.
	17,95%

	6
	Страхование медицинских затрат
	7545,6
	1,84%
	8104
	1,82%
	0,02 п.п.
	-6,89%

	7
	Страхование гражданской ответственности оператора ядерной установки за ядерный вред, который может быть причинен вследствие ядерного инцидента
	7484,1
	1,83%
	5474
	1,23%
	0,60 п.п.
	36,72%

	8
	Страхование от несчастных случаев
	6006,6
	1,47%
	8284,7
	1,86%
	-0,39 п.п.
	-27,50%

	9
	Страхование ж.д. транспорта 
	4739,5
	1,16%
	5244
	1,18%
	-0,02 п.п.
	-9,62%

	10
	Обязательное страхование пожарников
	3580,4
	0,87%
	5912,2
	1,33%
	-0,45 п.п.
	-39,44%

	11
	Прочие виды страхования
	8789,2
	2,15%
	9016,2
	2,02%
	0,12 п.п.
	-2,52%

	12
	Всего:
	409346,7
	100,00%
	445271,6
	100,00%
	0,00 п.п.
	-8,07%


Поскольку примерно половину брутто-премий СК "Провидна" получает от физических лиц, Агентство не считает целесообразным анализировать клиентскую диверсификацию страховщика, которая по умолчанию остается высокой и не может оказывать существенного влияния на уровень диверсификации бизнеса страховщика.

Таким образом, по итогам 9 месяцев 2014 года СК "Провидна" получила 33,89% бизнеса от обязательного страхования гражданской ответственности владельцев наземного транспорта и 31,9% бизнеса от медицинского страхования. Компания поддерживает хороший (в сравнении с другими украинскими страховщиками) уровень диверсификации по видам страхования. Поскольку примерно 50% брутто-премий Компания получала от физических лиц, уровень клиентской диверсификации страховщика остается высоким.
(D) Качество активов

При управлении активами СК "Провидна" придерживается принципов коллегиальности, устранения конфликта интересов между приемом бизнеса от банков и принятием решения о размещения депозитов. Агентство дает высокую оценку качеству активов страховщика.

Из доходных активов Компании на 30.09.2014 55,04% занимали подпроцентные активы, при этом все подпроцентные активы были представлены средствами Компании на текущих и депозитных счетах банков. По состоянию на 30.09.2014 на счетах Компании находилось 301,15 млн. грн. (табл. 4).
Таблица 4
Структура доходных активов СК "Провидна", тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	30.09.2014
	30.09.2013
	Изменение структуры, п.п.
	Темп прироста, %

	
	
	тыс. грн
	%
	тыс. грн
	%
	
	

	1
	Денежные средства на текущих счетах
	187859,4
	34,34%
	75355,6
	11,16%
	23,18 п.п.
	149,30%

	2
	Банковские депозиты
	113286,2
	20,71%
	329437,6
	48,79%
	-28,08 п.п.
	-65,61%

	3
	Недвижимость
	5481,3
	1,00%
	3479,3
	0,52%
	0,49 п.п.
	57,54%

	4
	Акции
	204607,4
	37,40%
	207050,3
	30,66%
	6,74 п.п.
	-1,18%

	5
	Права требования к страховщикам
	35778,5
	6,54%
	59844,8
	8,86%
	-2,32 п.п.
	-40,21%

	6
	Наличные средства в кассе
	82
	0,01%
	105,1
	0,02%
	-0,01 п.п.
	-21,98%

	7
	Доходные активы всего:
	547094,8
	100,00%
	675272,7
	100,00%
	-
	-18,98%

	8
	Подпроцентные активы всего
	301145,6
	55,04%
	404793,2
	59,95%
	-4,90 п.п.
	-25,61%



За период с 30.09.2013 по 30.09.2014 объем подпроцентных активов СК "Провидна" снизился на 25,61% с 404,79 млн. грн. до 301,15 млн. грн. Однако такое снижение соответствует динамике обязательств страховщика. В итоге за период с 30.09.2013 по 30.09.2014 соотношение между подпроценными активами и обязательствами снизилось с 77,71% до 76,75%, т.е. практически не изменилось. Такая политика управления ликвидностью в сложных экономических условиях характеризуется как разумная и заслуживает позитивной оценки.


Таким образом, СК "Провидна" проводила разумную политику управления ликвидностью поддерживая соотношение между подпроцентными активами и обязательствами на уровне 76-78%. На 30.09.2014 на счетах Компании находилось более 300 млн. грн. Весь объем подпроцентных активов был представлен банковскими депозитами.

(E) Качество перестраховочного обеспечения
СК "Провидна" проводит достаточно консервативную политику отбора перестраховщиков. Перестраховочную защиту для СК "Провидна" в 2014 году обеспечивали такие компании как: Lloyd's, SCOR Re, Partner Re Europe, Hannover Re, ACE European Group, АО "Польское перестраховочное общество" и другие. Наибольшую долю защиты обеспечивают перестраховщики-нерезиденты с рейтингами инвестиционного уровня по международной шкале. Перестраховочный портфель СК "Провидна" хорошо диверсифицирован и обеспечивает Компании высокий уровень защиты ее бизнеса.

 (F) Адекватность формирования резервов

Резервы. За последние 2 года СК " Провидна" формировала все виды резервов, которые были предусмотрены украинским законодательством. По состоянию на 30.09.2014 большая часть резервов (52,09%) приходилось на резервы незаработанных премий. (табл. 5).
Таблица 5
Структура резервов СК "Провидна", тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение структуры, п.п.
	Темп прироста, %

	
	
	тыс. грн
	%
	тыс. грн
	%
	
	

	1
	Резервы под незаработанные премии
	174880,9
	52,09%
	191140,1
	50,32%
	1,77 п.п.
	-8,51%

	2
	Резерв заявленных, но не выплаченных убытков
	67725,6
	20,17%
	90565,2
	23,84%
	-3,67 п.п.
	-25,22%

	3
	Резерв убытков, которые произошли, но не заявлены
	18979,4
	5,65%
	20668,1
	5,44%
	0,21 п.п.
	-8,17%

	4
	Резерв колебания убыточности
	61404,8
	18,29%
	67267,7
	17,71%
	0,58 п.п.
	-8,72%

	5
	Резерв катастроф
	12717,9
	3,79%
	10181,1
	2,68%
	1,11 п.п.
	24,92%

	6
	Прочие резервы
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технические резервы всего:
	335708,6
	100,00%
	379822,2
	100,00%
	-
	-11,61%


По мнению Агентства, Компания в 2013-2014 гг. формировала резервы в соответствии с украинским законодательством в полном объеме. Также Агентство дает позитивную оценку наличию у СК "Провидна" резерва колебания убыточности, который на 30.09.2014 составлял 61,4 млн. грн. или 18,29% от портфеля страховщика.
Выплаты. За 9 месяцев 2014 года выплаты и компенсации страховщика выросли на 3,1% до 209,52 млн. грн. При этом уровень выплат вырос на 5,54 п.п. до 51,8%. Данный уровень выплат почти в 2 раза выше среднего значения по рынку. Однако на фоне прибыльной работы страховщика в 2014 году прирост выплат и рост уровня выплат заслуживает позитивной оценки (табл. 6).

Таблица 6
Выплаты и покрытие выплат подпроцентными активами 

СК "Провидна", тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение
	Темп прироста премий, %

	1
	Страховые выплаты и компенсации
	209518,7
	203217,7
	6301
	3,10%

	2
	Брутто премии, всего
	409346,7
	445271,6
	-35924,9
	-8,07%

	3
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	51,18%
	45,64%
	5,54 п.п.
	-

	4
	Подпроцентные активы всего
	301145,6
	404793,2
	-103647,6
	-25,61%

	5
	Покрытие подпроцентными активами выплат
	143,73%
	199,19%
	-55,46 п.п.
	-


Агентство также обращает внимание, что Компания имеет очень высокий коэффициент покрытия выплат подпроцентными активами, который по итогам 9 месяцев 2014 года составлял 143,73% при оптимальном значении 120-130%. Наличие у СК "Провидна" запаса подпроцентных активов в отношении объема выплат за 9 месяцев 2014 года заслуживает позитивной оценки.

Таким образом на 30.09.2014 СК "Провидна" сформировала резервы в объеме, адекватном требованиям украинского законодательства. Более половины резервов состояли из резерва незаработанных премий. По итогам 9 месяцев 2014 года уровень выплат страховщика почти в 2 раза превышал среднерыночный. Компания имеет очень высокий коэффициент покрытия выплат подпроцентными активами, который по итогам 9 месяцев 2014 года составлял 143,73%.

 (G) Капитал и запас платежеспособности

Зарегистрированный (уставный) капитал страховщика на 30.09.2014 составлял 71,59 млн. грн. При этом в структуре капитала Компании наблюдалась ситуация, когда дополнительный капитал страховщика составлял 166,52% от его собственного капитала, а нераспределенный убыток прошлых лет составлял 117,16% собственного капитала Компании (табл.7 ).
Таблица 7
Структура собственного капитала СК "Провидна", тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	9 месяцев 2014 года
	9 месяцев 2013 года
	Изменение структуры, п.п.
	Темп прироста, %

	
	
	тыс. грн
	%
	тыс. грн
	%
	
	

	1
	Уставный капитал
	71587
	24,17%
	71587
	24,60%
	-0,44 п.п.
	0,00%

	2
	Капитал в дооценках
	3833
	1,29%
	2146
	0,74%
	0,56 п.п.
	78,61%

	3
	Дополнительный капитал
	493262
	166,52%
	493262
	169,53%
	-3,01 п.п.
	0,00%

	4
	Резервный капитал
	468
	0,16%
	468
	0,16%
	0,00 п.п.
	0,00%

	5
	Нераспределенная прибыль (убыток)
	-347058
	-117,16%
	-353960
	-121,66%
	4,49 п.п.
	-1,95%

	6
	Неоплаченный капитал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Прочие резервы
	74123
	25,02%
	77449
	26,62%
	-1,60 п.п.
	-4,29%

	8
	Собственный капитал всего:
	296215
	100,00%
	290952
	100,00%
	-
	1,81%



Накопленный убыток прошлых лет, по мнению Агентства, является последствием реализации Компанией в прошлом демпинговой стратегии и кризиса 2008-2009 гг., когда акционер страховщика фактически погашал убыток за счет взносов в дополнительный капитал. В данном контексте наличие дополнительного капитала расценивается позитивно, поскольку акционер на практике не раз оказывал компании финансовую поддержку в прошлом. Судя по результатам работы СК "Провидна" за 9 месяцев 2014 года, в будущем году Компании поддержка акционера не понадобится. В то же время уровень обеспеченности обязательств страховщика капиталом вырос. Так, если на 30.09.2013 соотношение между собственным капиталом и обязательствами Компании составляло 55,85%, то на 30.09.2014 - уже 75,5%, что соответствует среднерыночному значению по компаниям, которые специализируются на классическом страховании.
(H) Поддержка акционеров

По данным АРИФРУ, на момент присвоения рейтинга 99,992% акций Частного акционерного общества "Страховая компания "Провидна" владело общество с ограниченной ответственностью "Росгосстрах" (Российская Федерация, г. Москва). 

По данным российской системы раскрытия информации, 100% ООО "Росгосстрах" владело Открытое акционерное общество "Российская государственная страховая компания". ОАО "Росгосстрах" на момент проведения оценки фактически и контролировала СК "Провидна".
Наличие такого акционера у Компании, по мнению Агентства, имеет свои позитивные и негативные стороны. К позитивным сторонам относится:

1. ОАО "Росгосстрах" является одной из крупнейших российских страховых компаний, которая в состоянии оказать своей дочерней компании в Украине техническую, образовательную и другие формы нефинансовой поддержки;

2. ОАО "Росгосстрах" обладает значительным объемом финансовых ресурсов для докапитализации своего бизнеса в Украине, при такой необходимости, что оказывает позитивное влияние как уровень внешней поддержки СК "Провидна", так и на уровень рейтинга страховщика.

К негативным факторам следует отнести:

1. Агентство не исключает, что некоторая напряженность в российско-украинских отношениях может негативно сказаться на деятельности СК "Провидна". Однако акцентируем внимание, что по данным российской системы раскрытия информации, на 30.09.2014 в структуре капитала ОАО "Росгосстрах", несмотря на название, прямых или опосредованных инвестиций российского правительства федерального уровня или муниципальных образований не было. 52% акций ОАО "Росгосстрах" принадлежало ООО "РГС-Холдинг" (РФ, г. Москва), остальные акции также контролировались частными компаниями, резидентами и нерезидентами РФ. Агентство считает маловероятным введение каких-либо санкций против российских частных компаний или банков в финансовом секторе, даже при пессимистическом сценарии развития отношений.

2. В августе 2014 года СК "Провидна" анонсировала грядущую смену акционеров. Новый председатель наблюдательного совета Виллем Якоб Вестерлакен, представляющий консорциум европейских инвесторов, до конца года готов выкупить у ОАО "Росгосстрах" акции ЧАО "СК "Провидна". При этом покупатель не анонсирует никаких изменений в менеджменте и стратегии развития Компании. Исходя из данных АРИФРУ, Компания назначила собрание акционеров на 19.12.2014, где также будет рассмотрен вопрос об увеличении уставного капитала страховщика. Незакрытая, но анонсированная сделка вносит некую неопределенность в оценку уровня внешней поддержки от акционера.
Однако, поскольку СК "Провидна" находится в хорошем финансовом состоянии, имеет запас капитала и подпроцентных активов, характеризуется хорошим уровнем ликвидности и капитализации, а также деятельность Компании остается прибыльной - вопрос внешней поддержки страховщика от акционеров пока оказывает минимальное влияние на рейтинги Компании.

 (I) Иные факторы, влияющие на оценку

В результате изучения обстоятельств взаимодействия СК "Провидна" с госорганами, Агентством было сформировано мнение, что на момент присвоения рейтинга у Компании не было существенных споров с регулирующими или налоговыми органами, которые могли бы в будущем существенно повлиять на уровень платежеспособности страховщика. Определенное несогласие со страховым регулятором - Нацкомфинуслуг, носило эпизодический характер а претензии регулятора не могли оказать никакого влияния на деятельность страховщика из-за незначительного объема сумм, фигурирующих в претензиях.
Изучение кадрового состава страховщика показало, что Компания обладает менеджментом с высокой квалификацией. По состоянию на 30.09.2014 в Компании было занято 2377 человек штатных сотрудников, а также 515 страховых агентов физических лиц.
2. Обобщение компонентов оценки
Обобщая компоненты рейтинговой оценки Частного акционерного общества "Страховая компания "Провидна" (код ЕГРПОУ 23510137), РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина) приняло решение о присвоении кредитного рейтинга / рейтинга финансовой устойчивости страховщика по национальной шкале на уровне uaAА+. Данный уровень рейтинга на момент присвоения является наивысшим из возможных по национальной шкале для страховых компаний, зарегистрированных в Украине. Страховщик с рейтингом uaAA+ характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Принимая решение о присвоении рейтинга, Агентство руководствовалось следующими выводами:
1. СК "Провидна" - универсальная крупная страховая компания, которая стабильно по масштабам деятельности входит в ТОП-5 украинского рынка классического страхования, демонстрирует рекордный уровень выплат и способность генерировать прибыль в сложный экономический период.

2. Страховщик имеет собственную развитую сбытовую сеть, ведет разумную политику вознаграждения посредников, поддерживает фактическую рыночную долю на украинском рынке на уровне 6-8% рынка классического страхования, а также примерно половину своего валового бизнеса получает от физических лиц.

3. По итогам 9 месяцев 2014 года СК "Провидна" получила 33,89% бизнеса от обязательного страхования гражданской ответственности владельцев наземного транспорта и 31,9% бизнеса от медицинского страхования. В сравнении с другими украинскими страховщиками Компания поддерживает хороший уровень диверсификации по видам страхования.


4. СК "Провидна" проводила разумную политику управления ликвидностью, поддерживая соотношение между подпроцентными активами и обязательствами на уровне 76-78%. На 30.09.2014 на счетах Компании находилось более 300 млн. грн. Весь объем подпроцентных активов был представлен банковскими депозитами.

5. СК "Провидна" проводит консервативную политику отбора перестраховщиков. Перестраховочную защиту для СК "Провидна" в 2014 году обеспечивали такие компании как: Lloyd's, SCOR Re, Partner Re Europe, Hannover Re, ACE European Group, АО "Польское перестраховочное общество" и другие. Наибольшую долю защиты обеспечивают перестраховщики-нерезиденты с рейтингами инвестиционного уровня по международной шкале.

6. По итогам 9 месяцев 2014 года уровень выплат страховщика почти в 2 раза превышал среднерыночный. Компания имеет очень высокий коэффициент покрытия выплат подпроцентными активами, который по итогам 9 месяцев 2014 года составлял 143,73%.

7. Уровень обеспеченности обязательств страховщика капиталом вырос. Так, если на 30.09.2013 соотношение между собственным капиталом и обязательствами Компании составляло 55,85%, то на 30.09.2014 - уже 75,5%, что соответствует среднерыночному значению по компаниям, которые специализируются на классическом страховании.

Рейтинговая шкала для оценки рейтинга финансовой 

устойчивости страховщиков

Национальная рейтинговая шкала, адаптированная 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина) для оценки финансовой устойчивости страховых компаний

	Рейтинговая оценка
	Содержание оценки финансовой устойчивости страховщика по национальной шкале

	uaAAA
	Страховщик с рейтингом uaAAA характеризуется исключительно высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками.

	uaAA
	Страховщик с рейтингом uaAA характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками.

	uaA
	Страховщик с рейтингом uaA характеризуется высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий.

	uaВВВ
	Страховщик с рейтингом uaBBB характеризуется достаточной финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий.

	uaBB
	Страховщик с рейтингом uaBB характеризуется кредитоспособностью ниже достаточной по сравнению с другими украинскими страховщиками. Высокая зависимость уровня устойчивости от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий.

	uaB
	Страховщик с рейтингом uaB характеризуется низкой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Очень высокая зависимость уровня устойчивости от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий.

	uaССС
	Страховщик с рейтингом uaCCC характеризуется очень низкой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Существует потенциальная вероятность прекращения работы страховщика, или временного прерывания бизнес-процессом с последующим неисполнением обязательств перед страхователями.

	uaСС
	Страховщик с рейтингом uaCC характеризуется высокой вероятностью прекращения деятельности с последующим неисполнением обязательств перед страхователями.

	uaС
	Страховщик ожидает приостановление деятельности и неисполнение обязательств перед страхователями.

	uaD
	Страховщик прекратил деятельность,  и начал процедуру ликвидации


«–» или «+» — это промежуточные категории рейтинга относительно основных категорий.

Шкала для оценки рейтинга финансовой устойчивости страховщика адаптирована РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина) на основании национальной шкалы, которая утверждена постановлением Кабинета Министров Украины от 26 апреля 2007 года № 665 «Об утверждении национальной рейтинговой шкалы».

Информация для страхователей:

Рейтинг финансовой устойчивости страховщика не указывает на скорость и вероятность своевременной выплаты. Рейтинговая оценка финансовой устойчивости страховщика является мнением аналитиков Агентства о вероятности приостановления бизнес-процессов в компании с последующей невозможностью исполнить обязательства перед страхователями. В страховых компаниях, которые не имеют существенных долговых обязательств перед банками и не осуществляли облигационных займов, рейтинг финансовой устойчивости совпадает с кредитным рейтингом.
РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина)                                                     Отчет о рейтинговом исследовании

