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Звіт про рейтингове дослідження
	Компанія:
	 ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»

	Дата реєстрації (за ЄДР):
	22.02.2010

	Код ЄДРПОУ:
	32573828

	Адреса:
	77400, Івано-Франківська обл., Тисменицький р-н , м. Тисмениця, вул. Галицька, буд.93

	Керівник:
	Прокопик Тарас Ігорович

	Назва обслуговуючого банку:
	ПАТ "КБ "ФIНАНСОВА IНIЦIАТИВА"

	Тип рейтингової оцінки:
	Кредитний рейтинг (рейтингова оцінка облігацій)

	Період оновлення рейтингу:
	Один раз на 6 місяців

	Дата присвоєння рейтингу:
	10/11/2016

	Довгостроковий кредитний рейтинг облігацій за національною шкалою:
	uaB

	Прогноз за рейтингом: 
	Стабільний

	Інтерпретація кредитного рейтингу:
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується низькою кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або    борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу  несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	Реквізити випуску облігацій, що отримав рейтинг:
	Обсяг випуску: 190 млн. грн.
Дата закінчення погашення: 11.08.2019
Дата реєстрації емісії: 30.07.2014 р.
Номер свідоцтва про реєстрацію: 110/2/2014
Серія облігацій, якій присвоєно рейтинг: А

Код ISIN: UA4000185995

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою і за міжнародною шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідженні не має обмежень до поширення. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) обов'язкове. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматися тільки як думка аналітиків Агентства про об'єкт і суб'єкт рейтингування
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1. Загальна характеристика емітента

ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» зареєстроване Реєстраційною службою Тисменицького районного управління юстиції в Iвано-Франкiвськiй області 22.02.2010 та діє у відповідності до Законів України "Про господарські товариства", "Про колективне сільськогосподарське підприємство", "Про підприємництво" та іншого законодавства України.
Основні види діяльності Товариства:

· Вирощування зернових культур (крім рису), бобових культур i насіння олійних культур; 
· Розведення іншої великої рогатої худоби; 
· Розведення свиней; 
· Допоміжна діяльність у рослинництві та тваринництві; 
· Оптова торгівля живими тваринами.
Товариство реалізує продукцію на внутрішньому ринку. Основними покупцями продукції є: «Компанія РАЙЗ» та «Традекс».
Таблиця 1

Вибіркові фінансові данні ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»,

тис. грн., % п.п.
	-
	Назва показника
	9 місяців 2016 (30.09.2016)
	9 місяців 2015 (30.09.2015)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	445982
	34158
	411824
	1205,64%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	25400
	26527
	-1127
	-4,25%

	3
	Чистий прибуток
	-18098
	-5534
	-12564
	227,03%


	4
	Гроші та їх еквіваленти
	3713
	3959
	-246
	-6,21%

	5
	Активи
	1047357
	1189476
	-142119
	-11,95%

	6
	Власний капітал
	36342
	51589
	-15247
	-29,55%

	7
	Зобов'язання
	1011015
	1137887
	-126872
	-11,15%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	-49,80%
	-10,73%
	-39,07п.п.
	-

	9
	Коефіцієнт автономії
	3,59%
	4,53%
	-0,94п.п.
	-


 Середньооблікова чисельність працівників ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» на кінець 2015 року становила 77 осіб. Позаштатних працівників та осіб, які працюють за сумісництвом, немає. Працівників, які працюють на умовах неповного робочого часу (дня, тижня), - немає. Фонд оплати праці за 2015 рік склав 2,323 млн. грн., і в порівнянні з 2014 роком його розмір збільшився на 0,337 млн. грн.
За 9 місяців поточного року, відносно трьох кварталів 2015 року, Компанія значно збільшила ділову активність (табл.1).
 У 2014 році Компанія розмістила облігації на суму 190 млн. грн. зі строком обігу до 11 серпня 2019 року. 
Компанія розвивається і планує розширювати обсяги бізнесу. Стратегія розвитку Емітента включає зокрема:
1. Зростання земельного банку:

· розширення земельного банку шляхом придбання сільськогосподарських підприємств, які володіють правами оренди землі, а також шляхом залучення нових орендодавців - власників земельних паїв;

· розвиток земельного банку шляхом впровадження кластерної моделі, що передбачає високу концентрацію розташування земель і повну забезпеченість власними потужностями зі зберігання, доробки та переробки сільськогосподарської продукції в кожному кластері;

· розширення земельного банку в регіонах з високою якістю землі (чорноземних регіонах) і сприятливими погодними умовами, що збільшує ефективність ведення бізнесу.

2. Операційна ефективність:

· спеціалізація на обмеженій кількості маржинальних сільськогосподарських культур, оптимальній для ефективної сівозміни та кліматичних умов;

· фокусування на підвищенні врожайності та зниженні витрат шляхом використання сучасних технологій і обладнання, а також комбінації різних систем контролінгу;

· постійна повна забезпеченість власними потужностями зі зберігання і обробки сільськогосподарських культур з метою продажу продукції за найбільш вигідними цінами і контролю процесу обробки та зберігання.

3. Транспортно-логістична ефективність:

· власний парк сучасних транспортних засобів дозволяє мінімізувати втрати при здійсненні перевезень по маршруту «поле-елеватор-порт»;

· підрозділ внутрішньої логістики дозволяє ефективно виконувати операції з будь-якими обсягами сільськогосподарської продукції.

4. Диверсифікація:

· диверсифікація бізнесу Емітента з метою зниження ризиків, пов'язаних із рослинництвом, підтримка і розвиток м’ясного та молочного тваринництва, виробництва шкіри, м’яса та м’ясопродуктів на власних потужностях;

· географічна диверсифікація продажів.

Короткострокова та довгострокова стратегії Емітента базуються, в першу чергу, на прогнозах розвитку як світового, так і українського ринку сільськогосподарської продукції.
2. Визначення галузевих ризиків емітента та частки ринку
Враховуючи значне збільшення населення у глобальному аспекті, бізнес, заснований на вирощуванні сільськогосподарської продукції, має великі перспективи. Проте сільськогосподарське виробництво є одним з найбільш ризикованих видів підприємницької діяльності. Ризикованість аграрного бізнесу визначає ряд факторів, зокрема таких як: сезонність виробництва, залежність від погодних та кліматичних умов, тривалий період обороту капіталу, велика складність зміни асортименту продукції та технології, ряд інших причин. 
Процеси реформування аграрного сектору в Україні проходять непросто. Складний фінансовий стан сільськогосподарських підприємств, значне зменшення поголів’я сільськогосподарських тварин, збитковість тваринницької галузі, зниження рівня життя в сільській місцевості - реалії українських аграріїв.
Однією з причин такого стану є те, що на початку реформ в аграрному виробництві не були враховані можливі ризики реформування та їх вплив на результати діяльності сільгосппідприємств, а також не були напрацьовані адекватні інструменти та механізми їх мінімізації.
Ризик є об’єктивним елементом підприємницької діяльності. Але в сільськогосподарському виробництві ризик є значно більшим в силу ознак, характерних тільки для цього виду господарювання. Сезонність виробництва, довгий термін обігу капіталу, значна залежність від кліматичних умов, велика кількість суб’єктів господарювання, неможливість узгодження між ними усіх видів діяльності - це далеко не повний перелік усіх факторів.


Агросектор залишається системо-утворюючим для економіки України, а його частка зростає, оскільки обсяг виробництва продукції у сільському господарстві знижується меншими темпами ніж промислове виробництво, будівництво, транспорт та зв'язок. 
Незважаючи на низький рівень використання добрив, українські ферми демонструють конкурентну урожайність завдяки родючості чорноземів. 
На дiяльнiсть Емітента суттєво впливає економiчний та фiнансовий стан вiтчизняного виробника та споживача, так як обсяг реалiзацiї пiдприємства як постачальника залежить вiд попиту споживача, а також його платоспроможностi. Залежнiсть вiд законодавчих та економічних обмежень значна.

Основними конкурентами ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» є:

- ГК «Астарта» (аграрно-тваринницький підрозділ);
- «Вілія»;

- «Агрофірма Тязів»;

- «Угринів»;

- «Мрія Агрохолдинг».
Аналіз загальної галузевої інформації показав, що ринкова частка ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» у сільському господарстві України незначна: за оцінками Агентства, вона становить менше ніж 1%. Це обмежує кредитний рейтинг Емітента, але одночасно виводить його з-під жорсткого впливу галузевих, кліматичних та технологічних ризиків системного характеру.
3. Забезпеченість власним капіталом та підтримка пайовиків

Забезпечення фінансової стійкості Компанії багато в чому залежить від величини та структури власного капіталу. Станом на 30.09.2016 власний капітал ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» складав 36,342 млн. грн. і на 45,81% був сформований за рахунок нерозподіленого прибутку (табл. 2). 

Таблиця 2
Данні про структуру власного капіталу ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»
тис. грн., % п.п.
	
	Назва показника
	ІІI квартал 2016 (30.09.2016)
	ІI квартал  2016 (30.06.2016)
	І квартал 2016 (31.03.2016)
	VI квартал 2015 (31.12.2015)
	ІІI квартал 2015 (30.09.2015)
	Темп приросту

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	378
	378
	378
	378
	378
	-

	2
	Внески до незареєстрованого статутного капіталу
	19222
	19222
	19222
	19222
	19222
	-

	3
	Додатковий капітал
	95
	95
	95
	95
	95
	-

	4
	Нерозподілений прибуток
	16647
	38912
	35095
	34745
	31894
	-47,81%

	
	Власний капітал всього
	36342
	58607
	54790
	54440
	51589
	-29,55%



Враховуючи високу відсоткову ставку по банківським кредитам, Емітент вважає за краще не використовувати кредити банків, тому високий показник нерозподіленого прибутку дасть змогу менеджменту Компанії поліпшити матеріально-технічну базу, що сприятиме розвитку бізнесу в майбутньому.

Коефіцієнт фінансової автономії показує частку активів Компанії, які покриваються за рахунок власного капіталу (забезпечуються власними джерелами формування). Аналіз динаміки показника фінансової автономії ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» протягом останніх п’яти кварталів демонструє, що співвідношення між власним капіталом і зобов'язаннями Товариства варіюється в проміжку від 3,22% до 4,53% (рис. 1).
Найвищий рівень коефіцієнту фінансової автономії було зафіксовано в третьому кварталі 2015 року (на рівні 4,53%), мінімум (на рівні 3,22%) – наприкінці 2015 року. На думку Агентства, рівень забезпеченості Компанії власним капіталом дуже низький і може впливати на кредитні ризики самого Емітента.
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Підтримка пайовиків
На момент публікації Звіту, згідно з ЄДР, до пайовиків Товариства відносились:
· Публічне товариство з відповідальністю, обмеженою частками  УКРЛЕНДФАРМІНГ ПЛС (UKRLANDFARMING PLC), зареєстроване за законодавством Республіки Кіпр за реєстраційним номером НЕ 233280, місцезнаходження: Анексартісіас & Куріакоу Матсі, 3, п.с.3040, Лімассол, Кіпр (Anexartisias & Kyriakou Matsi, 3, 3040, Limassol, Cyprus), яке володіє часткою в розмірі 374682.33 грн., що складає 99,00 % статутного капіталу 

· Товариство з обмеженою відповідальністю «ВИРОБНИЧЕ ПІДПРИЄМСТВО «ЗЕЛЕНА ХВИЛЯ», код за ЄДРПОУ 34911556, адреса: 07240, Україна, Київська область, Іванківський район, с. Термахівка, вул. Поліська, 13, яке володіє часткою в розмірі 3784.67 грн., що складає 1,00 % статутного капіталу Товариства

Також у ЄДР зазначено, що вигодо-одержувачем діяльності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» є Бахматюк Олег Романович, м. Івано-Франківськ. Традиційно, у разі, якщо фізична особа є кінцевим бенефіціаром бізнесу, Агентство визначає рівень підтримки від власників як невизначений.

Також слід звернути увагу, що станом на кінець жовтня 2016 року Національний банк України розповсюдив інформацію про арешт майна Бахматюка О.Р. на загальну суму 1,2 млрд. грн. Втім, вивчення Єдиного державного реєстру судових рішень показало, що станом на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження активи Емітента та частки учасників Товариства не були заарештовані. 
Підсумовуючи вищесказане, можна відзначити, що рівень забезпеченості власним капіталом ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» на кінець третього кварталу 2016 року був вкрай низьким. Підтримка пайовиками Товариства ідентифікована як невизначена без елементів спрощеного доступу до фінансування Товариства.

4. Ділова активність та ефективність роботи компанії

З початку 2016 року значно зросла ділова активність ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ». Для порівняння: за дев’ять  місяців 2015 року чистий дохід становив 34,158 млн. грн., за аналогічний період поточного року -  445,982 млн. грн. (рис. 2).
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Аналіз показників ефективності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» показав, що, не дивлячись на зростання валового доходу, фінансовий результат у періоді, що вивчається, від’ємний. Чистий збиток Компанії за 9 місяців 2016 року становить  18,098 млн. грн., тоді як роком раніше дорівнював 5,534 млн. грн. чистого збитку. На кінець 2015 року у звітності Емітента також було зафіксовано від’ємне значення прибутку (табл. 3).
Таблиця 3
Показники ефективності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ», 
тис. грн., % п.п.
	-
	Назва показника
	9 місяців 2016 (30.09.2016)
	9 місяців 2015 (30.09.2015)
	Зміна
	2015 рік
	2014 рік
	Зміна

	1
	Чистий прибуток
	-18098
	-5534
	-12564
	-2683
	785
	-3468

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	25400
	26527
	-1127
	-59494
	38278
	-97772

	3
	Чистий дохід від реалізації продукції
	445982
	34158
	411824
	161824
	149263
	12561

	4
	Рентабельність продажів 
	5,70%
	77,66%
	-71,96%
	-36,76%
	25,64%
	-62,41%

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-49,80%
	-10,73%
	-39,07п.п.
	-4,93%
	1,37%
	-6,30п.п.

	6
	Рентабельність активів
	-1,73%
	-0,47%
	-1,26п.п.
	-0,15%
	0,07%
	-0,22п.п.



Зростання чистого збитку знизило показники ефективності діяльності Компанії.
Серед факторів, що позитивно характеризують результати діяльності Емітента в поточному періоді, також можна відмітити рівень EBIT та EBITDA, які слід розглядати як показники, що визначають можливості Компанії обслуговувати борги. Але потрібно звернути увагу на той факт, що обсяг EBITDA Емітента у порівнянні з обсягом зобов'язань є зовсім незначним (табл. 4).
Таблиця 4
Показники EBIT та EBITDA ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ», тис. грн.
	-
	Назва показника
	9 місяців 2016 (30.09.2016)
	9 місяців 2015 (30.09.2015)
	Зміна
	2015 рік
	2014 рік
	Зміна

	1
	Фінансовий результат до оподаткування (прибуток)
	-18098
	-5534
	-12564
	-2683
	785
	-3468

	2
	Фінансові витрати
	43498
	32061
	11437
	62178
	37508
	24670

	3
	Амортизація
	526
	585
	-59
	730
	98
	632

	4
	EBITDA
	25926
	27112
	-1186
	60225
	38391
	21834

	5
	EBIT
	25400
	26527
	-1127
	59495
	38293
	21202


Враховуючи вищезазначене, можна зробити висновки, що на протязі перших трьох кварталів 2016 року порівняно з аналогічним періодом 2015 року Емітент підвищив ділову активність, проте отримав від’ємний  фінансовий результат, що негативно відобразилося на показниках ефективності діяльності.

5. Фінансова стійкість та здатність обслуговувати борг

Вивчення коефіцієнту фінансової автономії Емітента відбулось у розділі 3 "Забезпеченість власним капіталом та підтримка пайовиків". Коефіцієнт було визнано надзвичайно низьким, а рівень підтримки від пайовиків - невизначеним. За підсумками дев’яти місяців 2016 року співвідношення EBITDA до довгострокових та поточних зобов'язань складало трохи більше 2% (табл. 5). 

Таблиця 5

Показники співвідношення EBIT та EBITDA до довгострокових та поточних зобов'язань ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ», тис. грн., % п.п.
	-
	Назва показника
	9 місяців 2016 (30.09.2016)
	9 місяців 2015 (30.09.2015)
	Зміна
	2015 рік
	2014 рік
	Зміна

	1
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	1008448
	1135359
	-126911
	1689171
	1037598
	651573

	2
	EBITDA
	25926
	27112
	-1186
	60225
	38391
	21834

	3
	EBIT
	25400
	26527
	-1127
	59495
	38293
	21202

	4
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2,57%
	2,39%
	0,18п.п.
	3,57%
	3,70%
	-0,13п.п.

	5
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2,52%
	2,34%
	0,18п.п.
	3,52%
	3,69%
	-0,17п.п.


Станом на 30.09.2016 року коефіцієнт покриття оборотними активами поточних зобов'язань становив 300,59%, а монетарними активами – 263,07% (табл. 6).
Таблиця 6

Ліквідність ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ», тис. грн., % п.п.
	-
	Назва показника
	9 місяців 2016 (30.09.2016)
	9 місяців 2015 (30.09.2015)
	Зміна
	2015 рік
	2014 рік
	Зміна

	1
	Оборотні активи
	960168
	1052124
	-91956
	1606401
	957801
	648600

	2
	Монетарні оборотні активи (векселі одержані, дебіторська заборгованість, поточні фінансові інвестиції, гроші та їх еквіваленти)
	840334
	796945
	43389
	1339914
	858254
	481660

	3
	Коефіцієнт покриття оборотними активами поточних зобов'язань 
	300,59%
	189,80%
	110,79п.п.
	152,61%
	172,82%
	-20,21п.п.

	4
	Коефіцієнт покриття монетарними активами поточних зобов'язань
	263,07%
	143,76%
	119,31п.п.
	127,29%
	154,86%
	-27,57п.п.



Таким чином, станом на кінець третього кварталу 2016 року ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» мало незначний рівень фінансової автономії, але, водночас, надлишкову ліквідність по поточним зобов'язанням.
6. Результати тестування на фіктивність емітента

Вивчення діяльності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» показало, що Емітент має реальний бізнес, а його діяльність не носить фіктивний характер. За 2015 рік чисельність працівників склала  77 осіб. Фонд оплати праці за 2015 рік становив 2,323 млн. грн.

Вивчення Єдиного державного реєстру судових рішень показало, що за період з 01.11.2015 по 01.11.2016 року Емітент був задіяний у судових спорах, по яким винесено 20 рішень. Розгляд та вивчення обставин справ показало, що претензії до Емітента були пов'язані з його основною діяльністю. Наявність у ЄДРСР документів, що стосуються діяльності Емітента, підтверджує протікання реальних бізнес-процесів на Підприємстві.


Перевірка за базами даних Державної фіскальної служби України показала, що станом на 29.09.2016 ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» як платник податків не мав податкового боргу. 

7. Інформація про випуск облігацій


Випуск облігації Емітента було зареєстровано НКЦПФР 30.07.2014 р. з наступними параметрами:

Обсяг випуску: 190 млн. грн.
Кількість облігацій у випуску: 190 000 штук

Номінал облігації: 1 000 грн.
Дата закінчення погашення: 11.08.2019
Номер свідоцтва про реєстрацію: 110/2/2014
Серія облігацій, якій присвоєно рейтинг: А

Код ISIN: UA4000185995

01.08.2014 р. Емітент опублікував Звіт про результати розміщення облігацій. Згідно зі Звітом, 29.08.2014 р. було закінчено укладання договорів з розміщення облігацій. Всі 100% випуску було розміщено.


26.09.2014р. цінні папери Товариства з обмеженою відповідальністю "Райз - Прикарпаття" було переведено до Котирувального списку ПФТС 2-го рiвня лiстингу у відповідності з пунктом 5.28. Правил ПАТ "Фондова бiржа "ПФТС".

У планах Емітента було спрямувати залучені кошти на:

· купівлю сировини і матеріалів (13,6% від загального обсягу випуску облігацій);

· оновлення машинно-тракторного парку, сільськогосподарське обладнання та механізми (31,58% від загального обсягу випуску облігацій);

· капітальний ремонт виробничих і тваринницьких приміщень (23,68% від загального обсягу випуску облігацій);

· будівництво сучасних енергоефективних систем зберігання зерна (18,42% від загального обсягу випуску облігацій);

· обслуговування виробництва і зберігання продукції (13,16% від загального обсягу випуску облігацій).
Згідно інформації, що надана в проспекті емісії облігацій, Емітент зобов’язується не використовувати кошти, отримані при публічному розміщенні облігацій серії «А» в рахунок їх оплати, для формування і поповнення статутного капіталу Емітента, а також покриття збитків від господарської діяльності шляхом зарахування доходу від продажу облігацій як результату поточної господарської діяльності.

Емітенту 06.07.2015 р. стало відомо, що ПАТ "Фондова біржа "ПФТС" 01.07.2015 р. прийняла рішення № 150701/00001 перевести до Списку позалiстингових цінних паперів облiгацiї ТОВ "Райз - Прикарпаття", відсоткові іменні серії А, звичайні (незабезпечені). Кількість цінних паперів у випуску 190 000 штук загальною номінальною вартістю випуску 190 млн. грн. Співвідношення частки у загальній кількості цінних паперів, щодо яких вчинена дія, до загального розміру цього випуску цінних паперів - 100 %. Свідоцтво про реєстрацію випуску цінних паперів - № 110/2/2014, дата реєстрації 30.07.2014р., орган, що здійснив реєстрацію випуску - НКЦПФР. Інші цінні папери Емітента не перебувають у лістингу. Рішення про делiстинг набуло чинності з 02.07.2015р. Підстава - пункт 5.28. Правил ПАТ "ФБ "ПФТС".
8. Інші фактори


Агентство вивчило та проаналізувало наявну інформацію у Єдиному державному реєстрі судових рішень щодо діяльності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ». Рішень судів в Україні, які б мали суттєві негативні наслідки для фінансового результату Емітента в майбутньому, не виявлено. Ознаки претензій з боку місцевої влади, фіскальних органів і органів прокуратури також відсутні.

9. Узагальнення ризиків для власників облігацій

10.11.2016 р. на засіданні рейтингового комітету Рейтингового агентства «Стандарт-Рейтинг» було прийнято рішення про присвоєння кредитного рейтингу облігаціям ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» (код ЄДРПОУ 32573828) за національною шкалою на рівні uaВ. Присвоюючи даний рівень оцінки, Агентство керувалось наступними висновками:
1. Компанія має більше ніж 6-річний досвід роботи на аграрному ринку України. Галузеві ризики Емітента лімітовані через його незначну ринкову частку на аграрному ринку України (менше 1%). Загалом, Агентство відзначає, що не дивлячись на затяжні кризові явища, спад ділової активності у промисловості та сільському господарстві, з початку 2016 року Емітент демонстрував помітне зростання показників ділової активності.

2. Рівень забезпеченості власним капіталом ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» на початок четвертого кварталу 2016 року залишався вкрай низьким. Підтримка пайовиками Товариства ідентифікована як невизначена.

3. З початку 2016 року у розвитку бізнесу ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» відбулись суттєві позитивні зміни: Емітент збільшив чистий дохід від реалізації товарів та послуг в 13 разів у порівнянні з аналогічним показником дев’яти місяців кварталів 2015 року. В той же час, фінансовий результат Компанії має від’ємне значення.
4. Згенерований Емітентом за 9 місяців EBITDA поки є недостатнім для обслуговування підпроцентного боргу Компанії, що також обмежує рівень кредитного рейтингу Емітента.

5. Агентство провело вивчення інформації у Єдиному державному реєстрі судових рішень щодо діяльності ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ». Відомостей про рішень судів в Україні, які б суттєво негативно впливали на майбутній фінансовий результат Емітента, на момент підготовки Звіту не виявлено. Ознаки претензій з боку місцевої влади, фіскальних органів та органів прокуратури відсутні. Ознаки фіктивності у діяльності Емітента також відсутні.

Рейтингова шкала для оцінки кредитного рейтингу емітента / облігацій емітента нефінансового сектора
	Рейтингова оцінка
	Інтерпретація рейтингу

	
	Інвестиційні рівні оцінки

	uaAAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом  uaAAA   характеризується    найвищою    кредитоспроможністю порівняно   з   іншими   українськими   позичальниками  або борговими інструментами.

	uaAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом uaAA характеризується   дуже   високою  кредитоспроможністю порівняно  з   іншими   українськими   позичальниками   або  борговими інструментами.

	uaA
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно  з  іншими   українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaВВВ
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB   характеризується   достатньою   кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	
	Спекулятивні рівні оцінки

	uaBB
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується  кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується  низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Позичальник або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC  характеризується  дуже  низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту. 

	uaС
	Позичальник очікує дефолт за борговими зобов'язаннями.

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення  згоди з кредиторами  щодо  реструктуризації  заборгованості  до  настання строку платежу.


"-" або "+" - Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Національна шкала для визначення кредитного рейтингу українських позичальників і їх цінних паперів затверджена постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 "Про затвердження національної рейтингової шкали".
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

