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17/11/2017
Оновлено рейтинг облігацій ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» 

17 листопада 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»  (код ЄДРПОУ 32573828) по національній шкалі на рівні uaBВ. Рейтингова оцінка ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» оновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за дев'ять місяців 2017 року.
1. Активи ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» за дев'ять місяців 2017 року виросли на 10.16% і станом на 01.10.2017 р. склали 2142.002 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2017 до 01.10.2017 року збільшились на 10.46% до 2087.411 млн. грн., а власний капітал виріс всього на 0.02% до 54.591 млн. грн. В результаті, співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями знизилось за аналізований період на 0.27 п.п. до рівня 2.62%, що є дуже низьким рівнем для даного показника. 
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»  (32573828), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	2 142 002
	1 944 391
	197 611
	10.16%

	2
	Власний капітал
	54 591
	54 579
	12
	0.02%

	3
	Зобов'язання
	2 087 411
	1 889 812
	197 599
	10.46%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 816 217
	1 550 017
	266 200
	17.17%

	5
	Кредиторська заборгованість
	2 082 349
	1 889 115
	193 234
	10.23%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	87.22%
	82.05%
	5.17 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	2.62%
	2.89%
	-0.27 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за три квартали 2017 року збільшилась на 17.17% до 1816.217 млн. грн. Кредиторська заборгованість за той же період виросла на 10.23% до 2082.349 млн. грн. Співвідношення між вказаними заборгованостями за аналізований період збільшилось на 5.17 п.п., до 87.22%. Отже, Компанія дещо збільшила відтік коштів з обороту у вигляді дебіторської заборгованості. 
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за три квартали 2017 року, склав 114.614 млн. грн., що на 74.3% нижче показника за той же період 2016 року. Проте, не дивлячись на скорочення ділової активності, Компанія збільшила фінансовий результат від операційної діяльності, що призвело до суттєвого зростання рентабельності продажів: з 5.7% до 46.74%. Також за підсумками дев'яти місяців 2017 року Компанія змогла вийти на прибуткову діяльність і отримати чистий прибуток в розмірі 12 тис. грн., порівняно із чистим збитком за результатами дев'яти місяців 2016 року в розмірі 18.098 млн. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ»  (32573828), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	9 місяців 2017 (01.10.2017)
	9 місяців 2016 (01.10.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	114 614
	445 982
	-331 368
	-74.30%

	2
	Чистий прибуток
	12
	-18098
	18110
	-

	3
	Рентабельність продажів
	46.74%
	5.70%
	41.04 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	0.02%
	-39.87%
	39.89 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	0.001%
	-1.30%
	1.301 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	2 082 349
	1 008 448
	1 073 901
	106.49%

	7
	EBITDA
	54 096
	25 926
	28 170
	108.66%

	8
	EBIT
	53 570
	25 400
	28 170
	110.91%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2.60%
	2.57%
	0.03 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2.57%
	2.52%
	0.05 п.п.
	-


4. EBIT та EBITDA ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» за три квартали 2017 року становили 53.57 млн. грн. та 54.096 млн. грн. відповідно, і збільшились порівняно з аналогічним періодом 2016 року більше ніж вдвічі. Проте, враховуючи суттєве зростання обсягу зобов'язань Компанії, співвідношення EBIT та EBITDA до довгострокових та поточних зобов’язань на кінець третього кварталу поточного року залишилось майже незмінним і становило 2.57% та 2.60% відповідно.
Таким чином, аналіз звітності та показників діяльності емітента ТОВ «РАЙЗ-ПРИКАРПАТТЯ» за дев'ять місяців 2017 року показав:

· збільшення обсягу активів;

· перехід на прибуткову діяльність;

· зростання EBIT та EBITDA;

· дуже низьке значення співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями;

· падіння ділової активності.
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