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13/03/2019
Подтверждены рейтинги АО СК «БУСИН»

13 марта 2019 года РА «Стандарт-Рейтинг» приняло решение подтвердить кредитный рейтинг / рейтинг финансовой устойчивости страховщика / Частного акционерного общества «Страховая компания «БУСИН» – по национальной шкале на уровне uaAA+. Страховщик с рейтингом uaAA+ характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Рейтинговая оценка АО СК «БУСИН» обновлялась исходя из анализа итогов работы Компании за 12 месяцев 2018 года.

1. По итогам четырех кварталов 2018 года АО СК «БУСИН» смогла собрать 184,705 млн. грн. валовых премий, что на 10,4% превышает объем премий, собранных за тот же период 2017 года. В то же время, поступления от физических лиц сократились на 12,5% до 0,851 млн. грн., а от перестрахователей, наоборот, выросли на 115,04% до 43,063 млн. грн. Таким образом, доля перестрахователей выросла с 11,97% до 23,31%, а доля физлиц снизилась с 0,58% до 0,46%.
По мнению Агентства, прирост валового бизнеса АО СК «БУСИН» заслуживает положительной оценки, учитывая специфику деятельности Страховщика (работа с крупными рисками).
Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов АО СК «БУСИН», тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	2018 год
	2017 год
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	184705
	167306
	17399
	10,40%

	2
	от страхователей физических лиц
	850,7
	972,2
	-121,5
	-12,50%

	3
	от перестрахователей
	43062,9
	20025,4
	23037,5
	115,04%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	0,46%
	0,58%
	-0,12 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	23,31%
	11,97%
	11,35 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	110038,2
	103329,9
	6708,3
	6,49%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	59,58%
	61,76%
	-2,18 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	74666,8
	63976,1
	10690,7
	16,71%

	9
	Заработанные страховые премии
	61148
	66278,9
	-5130,9
	-7,74%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	26235,6
	18994,2
	7241,4
	38,12%

	11
	Страховые выплаты и компенсации
	73925
	13742,5
	60182,5
	437,93%

	12
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	40,02%
	8,21%
	31,81 п.п.
	-

	13
	Чистая прибыль
	16627,6
	12061,8
	4565,8
	37,85%

	14
	Рентабельность собственного капитала
	15,35%
	11,76%
	3,59 п.п.
	-


2. Перестраховочные платежи, отправленные перестраховщикам, за 12 месяцев 2018 года по сравнению с тем же периодом 2017 года увеличились на 6,49% до 110,038 млн. грн. В связи с опережающими темпами роста валовых страховых премий над перестраховочными премиями, коэффициент зависимости от перестраховочных компаний снизился с 61,76% до 59,58%, или на 2,18 п.п.
Показатели деловой активности Страховщика продемонстрировали разнонаправленную динамику. Чистые премии выросли на 16,71% до 74,667 млн. грн., а заработанные – снизились на 7,74% до 61,148 млн. грн.  
3. За анализируемый период 2018 года Компания произвела выплаты своим клиентам на сумму 73,925 млн. грн., что в 5,38 раз превышает объем выплат за 12 месяцев 2017 года. Таким образом, уровень выплат вырос на 31,81 п.п.: с 8,21% до 40,02%.
Несмотря на резкий рост страховых выплат, по итогам 2018 года АО СК «БУСИН» продемонстрировала хорошие показатели доходности: финансовый результат от операционной деятельности Компании составил 26,236 млн. грн., а чистая прибыль – 16,628 млн. грн.
4. В период с 01.01.2018г. по 31.12.2018г. балансовые показатели Страховщика продемонстрировали разнонаправленную динамику:

· Активы сократились на 3,58% до 292,364 млн. грн*.;

· Собственный капитал вырос на 5,59% до 108,347 млн. грн.;

· Обязательства снизились на 8,28% до 184,016 млн. грн.;

· Ликвидные активы уменьшились на 28,02% до 88,301 млн. грн. (сокращение активов вызвано ростом показателя уровня выплат за анализируемый период).

По состоянию на начало 2019 года Компания обладала достаточными уровнями капитализации (58,55%) и ликвидности (47,99%).
Таблица 2

Ключевые балансовые показатели АО СК «БУСИН», тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	31.12.2018
	01.01.2018
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	292363,6
	303226,3
	-10862,7
	-3,58%

	2
	Собственный капитал
	108347,4
	102608,1
	5739,3
	5,59%

	3
	Обязательства
	184016,2
	200618,2
	-16602
	-8,28%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	58,88%
	51,15%
	7,73 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	88300,9
	122679,3
	-34378,4
	-28,02%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	30,20%
	40,46%
	-10,26 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	47,99%
	61,15%
	-13,17 п.п.
	-


Проведя анализ деятельности СК «БУСИН» за 12 месяцев 2018 года, РА «Стандарт-Рейтинг» выделяет следующие факторы подтверждения рейтинга финансовой устойчивости:
· Прирост валовых премий (10,4%);

· Высокие показатели доходности;

· Достаточный уровень капитализации (58,88%) и ликвидности (47,99%)
· Хороший уровень выплат (40,02%). 
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