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31/08/2017
Оновлено рейтинг облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо»

23 серпня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (код ЕДРПОУ 32802841) по національній шкалі на рівні uaBВ+. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBВ+ характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Існує висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» оновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за перше півріччя 2017 року.
1. ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» за шість місяців 2017 року збільшило обсяг своїх активів на 52.65 млн. грн., загалом активи на кінець періоду склали 369.5 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2017 до 01.07.2017 року залишились майже незмінними на рівні 103.13 млн. грн., а власний капітал Підприємства виріс на 24.44%, і на 01.07.2017 року склав 266.37 млн. грн. В результаті цих змін співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями збільшилось на 50.06 п.п., і на кінець першого півріччя 2017 року воно становило 258.28%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.07.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	369 503
	316 858
	52 645
	16.61%


	2
	Власний капітал
	266 371
	214 055
	52 316
	24.44%

	3
	Зобов'язання
	103 132
	102 803
	329
	0.32%

	4
	Дебіторська заборгованість
	52 508
	18 153
	34 355
	189.25%

	5
	Кредиторська заборгованість
	103 132
	102 803
	329
	0.32%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	50.91%
	17.66%
	33.26 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	258.28%
	208.22%
	50.06 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за шість місяців 2017 року зросла на 34.56 млн. грн., або на 189.25%. Кредиторська заборгованість за той же період збільшилась всього на 0.33 млн. грн. або на 0.32%. 
Співвідношення між вказаними заборгованостями зросло на 33.26 п.п., до 50.91%. Отже, Компанія збільшила відтік коштів з обороту у вигляді дебіторської заборгованості, що є негативною тенденцією.
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за перше півріччя 2017 року, збільшився порівняно з тим же показником за аналогічний період 2016 року більше ніж в 3.5 рази. Зростання ділової активності ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» у 2017 році призвело до істотного збільшення чистого прибутку Підприємства порівняно з першим півріччям 2016 року (в 15,36 разів) та суттєвого покращення показників рентабельності власного капіталу та рентабельності активів.

Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	ІI квартал 2017 (01.07.2017)
	ІI квартал 2016 (01.07.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	74 924
	16 327
	58 597
	358.90%

	2
	Чистий прибуток
	52 316
	3 406
	48 910
	1436.00%

	3
	Рентабельність продажів
	69.88%
	131.55%
	-61.67%
	- 

	4
	Рентабельність власного капіталу
	21.78%
	1.96%
	19.82%
	- 

	5
	Рентабельність активів
	15.24%
	0.67
	14.57%
	- 

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	103 132
	315 465
	-212 333
	-67.31%

	7
	EBITDA
	52 873
	22 065
	30 808
	139.62%

	8
	EBIT
	52 354
	21 413
	30 941
	144.50%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	51.27%
	6.99%
	44.27%
	- 

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	50.76%
	6.79%
	43.98%
	- 


4. EBIT та EBITDA Компанії за перші два квартали 2017 року збільшились порівняно з показниками за два квартали 2016 року більше ніж вдвічі до 52.35 млн. грн. та 52.87 млн. грн. відповідно. Співвідношення вищезазначених показників за перше півріччя 2017 року до довгострокових та поточних зобов’язань перевищило 50%. 
Таким чином, аналіз звітності та показників діяльності емітента ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841) за перше півріччя 2017 року показав збільшення обсягу активів та власного капіталу, суттєве зростання доходу від реалізації продукції та ефективності діяльності Компанії, на фоні істотного збільшення співвідношення між дебіторською та кредиторської заборгованістю.
 Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг»
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