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07/03/2018
Оновлено рейтинг облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо»

2 березня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігацій ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (код ЄДРПОУ 32802841) по національній шкалі на рівні uaBВ+ прогноз змінено на позитивний. Рейтингова оцінка ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» оновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за дев'ять місяців 2017 року.
1. Активи ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» за дев'ять місяців 2017 року збільшились на 22.32 млн. грн., і станом на кінець періоду становили 339.18 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2017 до 01.10.2017 року зменшились на 12.097 млн. грн. до 90.706 млн. грн., а власний капітал Компанії виріс на 34.419 млн. грн., і на 01.10.2017 року склав 248.474 млн. грн. В результаті цих змін співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями збільшилось на 65.71 п.п., і на кінець третього кварталу 2017 року воно становило 273.93%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2017
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	339 180
	316 858
	22 322
	7.04%

	2
	Власний капітал
	248 474
	214 055
	34 419
	16.08%

	3
	Зобов'язання
	90 706
	102 803
	-12 097
	-11.77%

	4
	Дебіторська заборгованість
	28 871
	18 153
	10 718
	59.04%

	5
	Кредиторська заборгованість
	84 438
	102 340
	-17 902
	-17.49%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	34.19%
	17.74%
	16.45 п.п.
	-

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	273.93%
	208.22%
	65.71 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за дев'ять місяців 2017 року збільшилась на 10.718 млн. грн., або на 59.04%. Кредиторська заборгованість за той же період зменшилась на 17.902 млн. грн. або на 17.49%. І хоча Компанія збільшила відтік коштів з обороту у вигляді дебіторської заборгованості, але співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями залишилось невисоким: за аналізований період 2017 року воно виросло на 16.45 п.п. до 34.19%.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	ІIІ квартал 2017 (01.10.2017)
	ІIІ квартал 2016 (01.10.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	91 448
	28 067
	63 381
	225.82%

	2
	Чистий прибуток
	34 419
	33 695
	724
	2.15%

	3
	Рентабельність продажів
	37.70%
	184.28%
	-146.58 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	14.88%
	17.86%
	-2.98 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	10.49%
	9.32%
	1.17 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	84 438
	102 340
	-17902
	-17.49%

	7
	EBITDA
	35 243
	52 926
	-17683
	-33.41%

	8
	EBIT
	34 474
	51 722
	-17248
	-33.35%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	41.74%
	51.72%
	-9.98 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	40.83%
	50.54%
	-9.71 п.п.
	-


3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за перші три квартали 2017 року, збільшився порівняно з показником за аналогічний період 2016 року більше ніж в 3.25 рази. На фоні істотного зростання ділової активності ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» у 2017 році, чистий прибуток Підприємства виріс несуттєво: порівняно з результатом за дев'ять місяців 2016 року він збільшився на 2.15% до 34.419 млн. грн. За підсумками трьох кварталів 2017 року Компанія показала високі значення показників ефективності діяльності, хоча вони і знизились порівняно з попереднім періодом аналізу, оскільки чистий та операційний прибуток зростали меншими темпами ніж дохід від реалізації, обсяг активів та власний капітал Підприємства.
4. EBIT та EBITDA Компанії за перші три квартали 2017 року зменшились порівняно з показниками за три квартали 2016 року на 33% до 34.47 млн. грн. та 35.24 млн. грн. відповідно. Співвідношення вищезазначених показників до довгострокових та поточних зобов’язань за перше півріччя 2017 року зменшилось до 40.83% та 41.74% відповідно.
Таким чином, аналіз звітності та показників діяльності емітента ТОВ «Вiкторiя Агроекспо» (32802841) за перші дев'ять місяців 2017 року показав збільшення обсягу активів та власного капіталу, високе співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, суттєве зростання доходу від реалізації продукції та прибуткову діяльність Компанії.
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